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UNIDAD DE FINANZAS N° 30/2025
MEMORANDO

PARA : Abg. FERNANDO CHAVEZ, DIRECTOR GENERAL
DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

A : Lic. ROMINA BRITEZ, DIRECTORA.
DIRECCION DE HACIEND

DE - MARKO STIGLICH

FECHA: 17/02/2025

REF. : INFORME

Me dirijo a Usted, y por su intermedio a quien corresponda, con relacion al pedido de
informe a través de la Providencia PDGAF N° 014/2025 de fecha 07/02/2025 referente al Oficio y
Sentencia Definitiva del Amparo promovido por el Sefior Ezequiel Francisco Santagada ¢/ la
Municipalidad de Asuncion. Al respecto, se informa cuanto sigue:

"...Deuda financiera total de la Municipalidad de Asuncion (esto es, deuda en contraprestacion por
dinero recibido), discriminada por monto recibido y por bancos, financieras, cooperativas y/o
personas fisicas o juridicas, dedicadas a la concesion de créditos, reguladas (o supervisadas) a no

por la Superintendencia de bancos o el INCOOP, al dia en que se responda esta solicitud... "

DEUDAS POR DEFICIT DE CAJA : .
~ BANCO |  MONTO 0Gs. | PAGADOALAFECHA | SALDOTOTAL
GNB PY 113.584.000.000 17.893.743.290 105.265.294.554
CONTINENTAL 115.416.000.000 59.523.873.131 65.528.939.149
BASA 50.000.000.000 25.773.713.014 28.324.333.220

... "Detalle de cada emision de bonos en las que hayan intervenido casas de bolsas y/o cualquier
otro intermediario financiero regulado o no por la Superintendencia de Valores que estén
pendientes de pago, con mencion de los intervinientes " ...

DEUDAS POR EMISION DE BONOS CON LA FIRMA VALORES CASA DE BOLSA S.A.

- 7 s _.m

e

MEmch Joke PR NG

Monto | 75.000.000.000 | 100.000.000.0000 | 200.000.000.000 | 360.000.000.000 | 195.000.000.000

Fecha .
de 13/02/2019 20/02/2020 02/02/2021 28/11/i022 15/06/2023
emision
Av. Mcal. Lopez N° 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncion
Edificio de Los Comuneros — Blogque “A” - Piso 2 WWW.Mca gov py

Tel: (595-21) 663311 int. 202 - Fax: (585-21) 610805
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... "Pagos realizados (v sus comprobantes)” ...

RO ne

5.235.616.438

ik \ i

110.471.232.877

6.170.547.945

. 110.471.232.877

12.375.000.000

110.471.232.877

12.375.000.000

28.475.000.000

3 [59.458.219.179

60.795.890.411

28.396.986.301

30.246.904.110

30.246.904.110

4 (10.471.232.877

6.856.164.384

28.396.986.301

30.246.904.110

30.246.904.110

35.093.589.041

114.173.972.603

3.484.589.041

28.631.027.397

16.335.123.288

.y detalle de pagos pendientes discriminado capital e intereses (detallando compensatorios,
moratorios y/o punitorios); " ...

| B41.438.356

3.428.082.192

iy =
s [

P st p
b
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i

30.246.504.110

i e

16.424.876.712

30.330.000.000/
1.682.876.712 6.875.000.000 28.475.000.000 30.246.504.110 30.163.808.219 32.760.000.000
| 859.931.507 |12.500.000.000| 6.875.000.000 28.475.000.000 30.246.504.110 30.246.904.110 32.760.000.000
6.875.000.000 28.475.000.000/ 30.246.904.110 30.246.9(&110[ 32.670.246.575 | 45.000.000.000
3.446.517,808 |50.000.000.000{28.475.000.000 30.246.504.110 3-0.24&.904.110' 25.130.958.904 | 50.000.000.000
28.631.027.397 30.246.504.11045.000.000.000 | 30.246.504.110| 45.000.000.000| 16.892.054.795 | 50.0040.000.000
28.396.986.301|100.000.000.000| 22.685.178.082 45.000.000.000|22.685.178.082 umumnml 8.400.000.000
14.435.342.466| 50.000.000.000 | 15.538.931.507| 90.000.000.000]15.538.931.507 90.000.000.000|  8.400.000.000
1.325.000.000 | 50,000.000.000 B.400.000.000
8.400.000.000 | 25.000.000.000
3.500.821.918 | 25.000.000.000

... "Actos normativos y/o administrativos que autorizan cada endeudamiento y dictamenes que los
recomendaron; ..."

(ANEXO 1)

... "Copia integra de los contratos firmados y sus anexos Yo adendas y/o modificaciones; detalle de

las comisiones pagadas a intermediarios Y/o en concepto de gastos administrativo. ...

Observacién: Los contratos solicitados poseen clausulas de confidencialidad.

Contrato Programa de Emision Global G-5

Clausula:

NOVENA: Confidencialidad: Las Partes
presente contrato, asi como a todos los documentos generados,
proporcionados por la Partes, como caonsecuencia de
aquellas informaclones solicitadas por las autori

reglamentaciones aplicables a la materia.

convienen en otorgar cardacter confidencial al
intercambiados y/o
la formalizacion del mismo, salvo
dades de control en virtud de la Ley y

La obligacién permanecera por el plazo de B (seis) meses a partir de la terminacién del

presente contrato. La transgresion o incum
las partes o de alguna otra obli

pasibles de dafios y perjuicios.

plimiento de esta obligacién por cualquiera de
gacion asumida en virtud de este Contrato, las hara

ﬁér& o Stiglich A.

\ete de la linidad de Finanzas
Direccion Hackenda

Av. Mcal. Lépez N° 5556 esq. Cap. Bueno
Edificio de Los Comuneros — Blogue “A”" - Piso 2
Tel: (595-21) 663311 int. 202 - Fax: (595-21) 610805

Municipalidad de la Ciudad de Asuncion
WWW.ITIC8.goV.pY
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Contrato Programa de Emisién Global G-6

Clausula:

NOVENA: Confidencialidad: Las Partes convienen en otorgar caréacter confidencial al
presente contrato, asi como a todos los documentos generados, intercambiados y/o
proporcionados por la Partes, como consecuencia de la formalizacién del mismo, salvo
aquellas informaciones solicitadas por las autoridades de control en virtud de la Ley y
reglamentaciones aplicables a la materia.

La obligacién permanecera por el plazo de 6 (seis) meses a partir de la terminacion del
presente contrato. La transgresion o incumplimiento de esta obligacién por cuaiquiera de
las partes o de alguna otra obligacién asumida en virtud de este Contrato, las hard
pasibles de dafos y perjuicios.

Contrato Programa de Emisién Global G-7

Clausula:

DECIMO SEXTA: Confidencialidad: Las Partes convienen en otorgar caracter confidencial al presente contrato, as|
como a todos los documentos generados, intercambiados y/o proporcionados por la Partes, como consecuencia de
la formalizacién del mismo, salvo aquellas informaciones solicitadas por las autoridades de control en virtud de la
Ley y reglamentaciones aplicables a ia materia.

La obligacién permaneceré por el plazo de 6 (seis) meses a partir de la terminacion del presente contrato. La
Iransgresion o incumplimiento de esta obligacion por cualquiera de las partes o de alguna otra obligacin asumida
en virtud de este Contrato, las haré pasibles de dafios y perjuicios.

Contrato Programa de Emisién Global G-8

Clausula:

NOVENA:Confidencialidad:Las Partes convienen en otorgar caréacter, confidencial al presente contrato,
asi como a todos los docymentos generados, intercambiados y/o proporcionados por la Partes,
como consecuencia de la formalizacion de este, salvo aquellas informaciones solicitadas por las

atﬂorﬁad&sdewﬂmlenmmdahm”mghmmachmsaplkatmsalamatem _

La obligacin permanecera por el plazo de 6 (seis) meses a parfir de la terminacion del ‘presents
contrato. La transgresion o incumplimiento de esta obligacion por cualquiera de las partes o de alguna
ofra obligacion asumida en virtud de este Contrato, las hara pasibles de dafios y perjuicios.

Contrato Programa de Emisién Global G-9

Clausula

DECIMO SEXTA: Confidencialidad: Las Partes convienen en otorgar caracter confidencial al presente contrato, asi
como a fodos los documentos generados, intercambiados y/o proporcionados por la Partes, como consecuencia de
la formalizacion del mismo, salvo aquellas informaciones solicitadas por las autoridades de control en viriud de la
Ley y reglamentaciones aplicables a la materia.

La obligacion permanecera por el plazo de 6 (seis) meses a partir de la terminacion del presente contrato. La
iransgresion o incumplimiento de esta obligacion por cualquiera de las partes o de alguna ofra obligacién asumida
en virtud de este Confralo, las haréa pasibles de dafios y perjuicios.

Marko Stiglich A.

lete de la Unidad de Finanzas
Direccion Haclenda

Av. Mcal. Lépez N° 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
Edificio de Los Comuneros — Blogue “A" - Piso 2 WWW.Mca.gov py

Tel: (585-21) 663311 int. 202 - Fax: (595-21) 610805
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Asimismo, en relacion a la copia de otros documentos administrativos, contratos y otros; se

informa que los mismos fueron entregados en su totalidad al Ministerio Publico, e indicado en

detalle en acta de fecha 12 de julio del afo dos mil veinticuatro, de la Unidad Especializada de

Delitos Econdmicos y Anticorrupcion. (DS\
Marko Stiglich A,
lete de 1o Unidad de p,
Atentamente. Direccign M‘“"""
Av: Mlcal. Lopez N° 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
Edificio de Los Comuneros — Blogue “A” - Piso 2 WWW.mca.gov.py

Tel: (585-21) 663311 int. 202 — Fax: (595-21) 610805
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] GOBIERNO MUNICIPAL DE ASUNCION -
=3 m GESTION OSCAR RODRIGUEZ

DIRECCION DE ASUNTOS JURIDICOS
DEPARTAMENTO DE CONTRATACIONES Y CONVENIOS

Ref: Memorindum D.G.AF. N° 91/2023 Direccién General de
Administracion y Finanzas s/ Remision de Informe Técnico - Emision de
Bonos Municipales G9 .-

Dictamen N° 1{- -Z:‘S?//
Sefior Intendente: _— 2 B {NE 2023

La Direccién General de Administracién y Finanzas por el memorando de referencia de fecha 17 de enero de
2023 remite Informe Téenico en cuanto a la emisién de Bonos Municipales G9, exponiendo en su apartado
pertinente cuanto sigue “en el marco de la Ordenanza N° 28/22 cuyo objeto es el reordenamiento Jfinanciero y
presupuestario de la Municipalidad de Asuncién mediante medidas de reestructuracion y refinanciacion del
pasivo referente a la deuda publica municipal, a través del rescate de los BONOS G3(TOTAL), G4(TOTAL),
G5(PARCIAL) y G6 (PARCIAL) entre otros, que establece cuanto sigue: Art. 6° Autorizar al Ejecutivo
Mumicipal, a la captacion de recursos financieros para la reestructuracion y refinanciacion del pasivo
resultante de la deuda publica municipal con corte a la fecha de promulgacién de la presente ordenanza, en
la modalidad de emisién y colocacion de titulos de renta fija en el mercado nacional e internacional, por el
monto equivalente a Gs. 195.000.000.000..- (Guaranies Ciento Noventa y Cinco Mil Millones) mediante el
rescate de los Bonos G3(TOTAL), G4(TOTAL), G5 (PARCIAL) G6(PARCIAL)de conformidad al Art. 197 de
la Ley Orgdnica Municipal delimitado en el Art. 1° y segiin lo establece el Art. 58 de la Ley del Mercado de
Valores y la Resolucién N° 6/11 de la Comision Nacional de Valores, previa aprobacion por parte de la Junta
Mumicipal, del plan de restructuracion de Deuda, debiendo contener condiciones mds favorables y ventajosas
con relacion a las emisiones anteriores. Art. 7° Encomendar a la Imtendencia Municipal el llamado a
concursa de ofertas entre todas las Casas de Bolsas habilitadas por la Comision Nacional de Valores para
las posibles emisiones nacionales — asi como también hacerlo con los Bancos Estructuradores
Internacionales que operen para procesos de emision de bonos en mercados extranjeros. Los plazos y las
tasas serdn definidos conforme a la coyuntura y el mercado y los cuales deberdn ser aprobados previamente
por la Junta Municipal;

En los dos Gltimos apartados del mencionado Informe se menciona textualmente cuanto sigue: “ 5 .-
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES: No obstante, es imporiante mencionar que VALORES posee
experiencia en la estructuracion y colocacion de Bonos Municipales, ha asesorado a la Municipalidad de
Asuncion en Bonos por medio del sistema tradicional y electrénico, en las emisiones G3, G4, G5, G6. G7 y
G8. Es importante mencionar que wrge contar con la emision para la disponibilidad de los fondos, y asi,
asignar al Plan de Inversion de la Emision de Bonos G9, que se encuentra expuesto en el Punto 2
considerando el cronograma de vencimiento de las amortizaciones que esfdn cghvenidas para el Ejercicio
2023, y asi prever el rescate correspondiente y precautelar el pago impg/de| intereses en el presente
ejercicio fiscal. En lo que respecia a las condiciones comunes de las serfes, ifs/iiofitos serdn definidos dentro

¢l gronograma de vencimientos
del Servicio de la Deuda de la Institucién. 6.- DOCUMENTACION/ Se Aa qxtﬁrfff\mmgams con

los obligacionistas. Por lo expuesto, se solicita dictamen juridico

or femwidq de este mjbrme ala
-~ Junta Municipal para su estudio, aprobacién y autorizacién {

awatacmm de igﬂ Servfm.s de

n‘ES
cidn Vera ﬁf"‘“‘ i > 3
Unidad de Contratos y Convenios— Pdgina 1 O n‘mv‘“w
Direcrion de Asuntos Juridicos ué*ﬁ.ﬁ‘cibﬂ

“Municipaildad g€ AsY » 1,nu|‘hc19"w‘é
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GOBIERNO MUNICIPAL DE ASUNCION
GESTION OSCAR RODRIGUEZ

VALORES CASA DE BOLSA S.A. a fin de iniciar el proceso técnico de emisién y colocacion garantizgndo ,
con ello la captacién de los recursos financieros conforme a las especificaciones ofertadas. “por 1o que ’
cumplimos en manifestar cuanto sigue: §

|

|
Ley Orgénica Municipal Art. 38 — Iniciativa de proyectos de Ordenanzas “corresponde exclusivamente
al Intendente Municipal la iniciativa de proyectos de ordenanzas sobre presupuesto, creacion de carg'as, ¥
reparticiones de la Municipalidad de Asuncién, de coniratacion de empréstitos, y las demads establecidas
expresamente en la Ley. Corresponde exclusivamente al Intendente Mumicipal la estimacién de ingresos,
incluida en la Ordenanza que aprueba o modifica el Presupuesto General de la Municipalidad”

|
Que, cabe aclarar que el presente parecer legal versa exclusivamente sobre la legalidad de lo l
solicitado, no asi sobre cuestiones técnicds, econdmiicas, financieras, ni presupuestarias de-las
mismas, que corresponden a las dreas técnicas pertinentes. ---------- E

Que segin documentaciones remitas, ley aplicable e informe técnico de la Direccién General de
Administracién y Finanzas en el que solicitan la emisién de bonos y autorizacién para la Contratacién
de los Servicios de VALORES CASA DE BOLSA S.A. para la prestacién del servicio de colocacién, emisién
de bonos y representacién de los obligacionistas, esta Direccién de Asuntos Juridicos no opone reparos
legales al respecto, por lo que corresponde al Sefior Intendente Municipal proceder conforme a lo
solicitado por la DGAF segiin Informe Técnico que consta en el memorando 91/2023, posferiormente .
corresponde la remisién de estos antecedentes a la Junta Municipal para syﬁ:;;?jin, probacipn y '
autorizacién en caso de corresponder. /)

En cuanto a los contratos suscriptos con la Firma VALORES CASA D SA 5.A/ no presentan
observaciones de cardcter legal por lo que los mismos deberdn ser remitjdos/ 1f Junta\Municipal para
estudio y aprobacién respectiva. . : :

]

Salvo mejor parecer de la superioridad, és nuestro dictamen. -

Director
/ NeameMin e Asustos Juigicos
' el 3030 U2 ASURY on

MUNje

& 57
SRECC;
o
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CONSIDERANDO:

DGAF N¥{{ /2023

MEMORANDO
PARA: ASUNTOS JURIDICOS
DE LA : DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS,
FECHA: 17 de Enero del 2.023
TEMA: ELEVAR INFORME TECNICO ~ EMISION DE BONOS MUNICIPALES G9.

Nos difigirmos & Usted. en £l marco de la Ordenanza N° 28722, cuvo objeto es el reordenamiento .

financiero ¥ preng:uesm*ic de la Municipalidad de Asuncién mediante medidas de reestructuracién
v refinanciacién del pasivo referente a la deuda piblica municipal, a través del rescate de los
BONOS G3 (TOTAL). G4 (TOTAL); G5 (PARCIAL), y G6 (PARCIAL), entre otros, que establece
cuanto sigue:

Ar. 6° Awtprizar of Ejecurive Mmicipal, lo captacion de recursos financieros para la
reestructuracién y refinanciacion del pasivo resultante de In deuda piiblica mmicipal
con vorte o la fecha dé promulgacion de la presente ordénanza, eén la modalidad de
emisién y colocacidn de tirilos de renta fija en ¢l mereads nacional e intérnacional,
por el monto eguivalente a Gs 195.000.000.000.- (Guaranies Ciente Noventa y Cinco
Mil Millonesj mediante el rescate de ios Bonos G3 (TOTAL). G4 (TOTAL). G5
(PARCIAL), G6 (PARCIAL), de conformidad al Art. 197 de la Ley Orgdnica
Municipai, delimitado en el Art. [%. y segin o establece el Arr. 58 de la Ley del
Meércado dé Vaiores y la Resolucion N® 6/11 dé le Comision Nacional de Valores,
previa aprobacion por parte de la Junta Municipal, dél plan de reéstructuracion de
Dewda, debiendo contener condicianes mds fuvorables y vemajosas con relactén a
las emitianes anferiores.

Are. 7° Encomendar « la Intendencia Municipal el llamado a concurso de ofertas entre todas

lay Casas de Bolsa habilitadas por la Comisibn Nacional de Vaiores para las

posibles emisiones nacionales- asi como rambién hacerlo con los Bancos
Estructuradores Intérnacionales que operen para procesos de emision de bonos en
mercados extranjeros. Los plazos y las 1asas serdn definidos conforme a la coyuntura
¥ el mercado. y los cuales deberdn ser aprobados previamenie por la Jupta
Muricipal.

1. ANTECEDENTES
Acorde a la normativa legal vigente; considerando el Articulo 6° de la referida Ordenanza que
apruieba el Anteproyecto de Inversién a ser ejecutade con los fondos resultantes de la colocacion
auorizada, resulta imperioso ¢l inigio-deél proceso de eolocaeién de Bonos para realizar la
crt::inagt:m&ﬁn del pasivo Instituci nal y proceder al rescate parcial y/o total de los Bonos G3, G4,
= . : A

F

El Memorando DGAF N° 91/2023, de fecha 17 de enero de 2023, de la Direcciéon General de
Administracidn y Finanzas, relacionado con la emisién de Bonos Municipales G9; y,

QUE, a través del Memorando DGAF N° 91/2023, de fecha 17 de enero de 2023, la Direccion
General de Administracién y Finanzas, expone:

...

e ¥
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2. PLAN DE INVERSION -
Se eleva el Plan de Inversidn, o ser aplicado con la emisién de Bonos G9, por un total de hasta Gs.
195, 0{)0 000 000, (Gumiu Clenm Noventa y Cinco Mil Millones), que se detallan a
/o total, de conformidad a los vencimientos: TN
RESCATE ‘;\-../‘;
G4 - _ _ P-;_m]_al
G5 _ ' . ____Total

G6 ) Total

3. INVITACION DE PROPUESTAS
De conforntidad a dicha Ordenanza, la Direccién General de Administracién y Finanzas y la
Direceién de Hacienda, en fecha 12 de Diciembre del 2022 se han cursado & las Casas de Bolsa
(CB) una invitacién para que coticen las ofertas de financiamiento a través de una emisién de bonos
por un total de Gs. 195.000,000.000 (Guaranies Ciento Noventa y Cinco Mil Millones); con el
siguiente perfil:

o ~—: [BONOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada).

DENOMINACION =] 68 | ]

MONTO T i3 Hasta Gs. 195.000,000.000 (Guarames Ciento Noventa y
Cinco Mil Millones)

VALOR NOMINAL + | UN MILLON DE GUARANiES

. ] P

PLAZO : | Hasta 10 afios. ©

SERIES | Aser definida conforme a los plazos

Se emitird un titulo global por ¢ada una de Iag series: que
conforman este programia de emisién global ¥ cuyo
contenido se halla gjustado a los lérminos eszahlemdos én
FORMA DE EMISION DE ¢l Reglamento Operativo del SEN. Esté titule otorga
LOS TITULOS DE LA DEUDA accion ejecutiva, El titulo referido se emitira a nombre de
la Bolsa de Valores 'y Productos de Asuncion S.A, ¥
quedard depositado en la BVPASA quien actard de
custodip para los inversionistas. con amreglo a las
dlsp,e.mcmnes reglamentarias aplicables.

GARANTIA 71 [ Segtin Art. 12°, de Ia Ordenanza N° 175/2.018. /~

“SUSCRIPCION ' Eq Firme de 1a Emision de Borios

DESTINBRTHLIZACI(?F DE |- l*mnmami;ntu del thsupuesto a ser aprabadn por la
LOS FONDOS — Junta Municipal.
LUGAR Y FORMA DE PAGO |: | A través del Agénte de Pagu designado por (a BVPASA
DEL CAPITAL E INTERES para la realizacién de los débitos y eréditos en las coentas
| de liguidacion habilitadas. _
INTERESES : | Pago semestral de intereses.

= La negociacion, IWansferencia y .pegos de capital, amortizacion € mteresé;
correspondientes al titulo global se ¢ sctuarin 4 través de los mecanismos establecidos en
el Replamento Operativo ¥.&x el ReslamentosOperative i
/g*‘ w, T x ; <
Av. Mcal, L.6px N* 5656 es. Cap. Buen g
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Negociacion en el Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacién que serd suscripto
conlaBVPABA. "

* Estos bonos a su vencimiento podrdn ser utilizades para la cancelacion de Deudas
Tributarias con ¢l Municipio de la Ciudad de Asuncidn. ;

» Se tendra opcion de: I) Rescate anticipado de acuerdo a lo -establecido por la Comisién )
Nacional de Valores (CNV) en la Resolucién CG N° 6/11; ¥ 1I) Rescate parcial de -~
acuerdo a lo establecido por la Bolsa de Valores y Produetvs de Asuncion S.A. segin

_ Resolucién N° 1.013/11, '

Cabe mencionar que en fecha 20 de diciembre del 2022, se procedié a otorgar una extension del
plazo para la entrega de la ofertas siendo 1a prorroga hasta el dia 22 de diciembre del 2022.

En ese cantexto, en fectia 21 de diciemibre del 2022. solamiente la Casa de Bolsa VA LORES CASA
‘DE BOLSA S.A., ha presentado tind propuesta para la Estructuracién y Emisién de Banos, cuya
propuesta se resume 4 eontinuacion: '

4. Plazo maximo de hasta 12 afiog

b. Pagos de Capital: Los montos de amortizaciones o capital a vencimiento de la serie estaran
sujetos a la decision de la municipalidad a fin de prever la estructura éptima de vencimientos
de capital, y detar de flexibilidad financiera en fos afos de vencimients, los cuales deberan
acordarse con el oferente para cada plazo.

¢. Serie hasta 12 afios : La tasa de interés estard en el rango de 16,50% al 16,80%

d. Condiciones comunes de |as series
Susecripeién en Firme
No prevé rescate anticipado
Amortizaciones sugeridas:
Al 5°afior PYG 45.000.000.000
Al 6% afio: PYG 50.000.000.000
Al 7¢afio: PYG 50.000.000.000
AL 11? afio: PYG 25.000.000.000
Al 12° afp; PYG 25.000.000.000
Los montes de amorfizacién pueden ser modificados con acuerdo de las partes en un plazo
ne menor-a 21 dias corridos antes de la emisién de las series.
Valores Casa de Boisa S.A. también extiende la posibilidad de establecer la estructura
optima de captacion del financiamiento y la estructura del repago para la realizacion de las
inversionés que prevé el presupuesto Municipal.

¢, Los ¢ostos financieros de la colocagion, segiin se expone a continuacion:

Estructuracion y Asesoria Financiera 0,35% + IVA dal monto a ser emitido (Pago Unico) 750:750.000
Asesoramiento Legal 0,35% + VA del mpnto a:ser emitide (Pago Unico) 750,780:000 |
Arancel Bursatil 0,025% + [vA (Pago Unfce) 53.635.000
Comisiones por €olatativn 0,35% FLAT # VA 750.750.000
o
o - >
Aepresentacién de Obligacicnistas 0,35% + VA, del monto 3 ser emifido ( Pagh Unlcal, 750.750.000
Pt ALY L *i 3 - 5
- 7 L
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Suseripdién en Firme 0,35% + VA del monto a ser emitido (Pago Unica) 750.750.000

[ 73

: SOLVENTA & RISKMETRICA, Gs. 36,000.000, iVA incluido
Calificacion de Riesgo - Primer Informe; v Gs, 33,000,000 IVA in¢lliiSio, para 366:000,000
cada informe anual.

Aranceles de Registro

Arancel de Registro de la Series en |a 0,07 % + VA Sabire &l monto de la emisidn, mas

BVPASA Impuesto &l Valor Agregads RN
Arancel de Reglstro de Programa en |

iy =% b 2 £,0004, o-el cuatro por diez mil </l importe registrade 8.000.000

4. OPINION TECNICA SOBRE LAS PROPUESTAS

Ante la preseniacion dé una sola oferta v tomado en considéracién las tasas ofertadas, en fecha 22
de diciembre del comriente, se soliciio a VALORES CASA DE BOLSA S,A.. un informe técnico
sobre el mercado bursatil actual a nivel nacional, con respecto a las tasas de mercado para las
emisiones de Bonos.

A continuacitn se expone el informe presentado por dicha Balsa:

Indicaren el andlisis que realizan los clientes al momente de remitir una propuesta de compra de
bonos en firme v que se corresponde con el informe emitido para el G8 emitido en noviembre ¥
diciembre del 2022 por Gs 360.000.000.000:

1. Faectores intérnos. .
Actualmente nuestro mercado esta pasando por un contexto inflacionario importante. La expectativa
dél Banco Central del Paraguay para la inflacion ed el 2022 es de 8.1% muy superior a la inflacién
objetivo de 4,0% incluso llegando a los 11,8% de inflacién interanual con abril del 2022 ¥ 10,5% en
agosto, esto es mis de 150% de lo esperado. Es por eso que el Banco Central inicio una politica
monetaria restrictiva (Busca por definicion el efecto contrario de la politica monetaria expansiva al
reducir el tamario de la oferta monetaria. O, en otras palabras, hacer disniinuir la cantidad de dinero
en circulacidn en la economin de un pais.). El ihstrumento para reducir la cantidad de dinero en el
mercado es el aumento de las tasas de Politica Monetaria. TPM, la cual han anunciado en el dltimo
aviso en niveles de 8,50%, lo que representa un aumento de 54,55% frente a la tasa de referéncia de
enero del 2022.

Banco Central del Paraguay 48 SRCPLAY - 20 dic, 2022 =k
En su reunidn de ia fecha, el Comitd de Polftics Monetaria 2CPpy decicls,
oor uranifmidad, mantaneat |s tasa de interds de politica monetaria en
8.50% artusl.

Lea el coamunfeads complato: Bit. W/ 2WVea T

Politica Monctaria

Av. Mcal LApex N* 5556 esq, Cap: Bueno
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Aumento
Mes Tasa (%) | Acumulado
Ye

ene-22 ) 5 50% -
feb-221  575%| @ 453%
mar-?..? 6,25% " 1 3:6.4.'%
abr-22 6,75% 22,73%
may-22 7.25% 31.82%
Jun-22 T:75% 40.91%
jul-23 8,00% 45.45%
ago-22 8.25% 50,00%
sept-22 8,50% 54.55%
oct-23 8,30% 54.55%
nov-22 8,50% 54.55%
dic-22 8,50% 54.55%

Informe de inflacion diciembre 2022

LA nflacitn del mes de dicismbre del afie 2022, miedida gor la variacidn del indice de Pretios 2l
Corsurmidor ([PC), fue dei 0,29, sasa inferior al (9% observads en of mizmo mer del afio: anterusr, Con
cite resulrade, fainflacitn del afie 1022 dsciende Al B1%, por cngima del 6,8% vedficade en £ afe

ameriorn,
Par otro lade, e seiala que Ja indacin sideles se sitad en un nivel superior al de la inflacidn-Tow

mereual len 0,3%:. Asl, la inflacidn del afic medida por este indicader, afcanzd una msa del 63%, por
énclma @& la taza del 4,79 regiarada éniclafic 2021,

Fuente: hitps://www.

Inflacion 2022
9.0 60, 00%
g $0,60%
7inhes
600k 30,002
R 310.00%,
4.00% :
100 20,00%
;‘;‘:‘; 10,985
3.00% 2.00%

i 3
P (s reom® 4 . | BEEmeTt
s o L |
g3y 3007 1 En su reuniGn de 1a feche, el Comite &

En su reunitn ¢a enaro, 8l Comité de Palitgda 1 . ikt g :
L 1 Mgnetara 2CPMy devidic, por ung

fasnetaria (CPM) decitti por unanimidad, / gl - 3 i5 tass da [ntarss de poliica Mondtaria s

i3 tasa dé interés de politica monetaria & y i : Bdibod. ubleindale o B.50% Shl,

‘bagivos, a 5.50% snust, G B i
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Informe de
Politica Monetaria
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Este claro confexto de inflacion elevada acompafiado de politica monetaria restrictiva afecta los
niveles de liquidez en el mercado. Los inversionistas encuentran niveles mds elevados de tasas de
interés para colocar su dinero. A menor cantidad de dinero en el mercado, mayor es el precio del
dinero, lo cual se traduce en niveles de tasa mas elevados.

El efecto en las tasas lo podemos observar en lgs Letras de Regulacién Monetaria que en su dltima

subasta llegaron a niveles de 9,85% a 18 meses. Compardndolo con la
mismo plazo, 8,00%, han experimentado un aumemo dei 23,125%.
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Subasta de LRM de Fecha 21 de Diciembre de 2022

Fiasos [Sagl Yotz Misims 3 Adjudicr Guaranies) . Honts Ofertadn |Gusranies] Bomts Asignads (Gus ranies) Tasa de inteees 2o Ajusizacidn (%)

N aeMET 126 2000 530 % @
8 SRk DR [P :
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" S Rg TN 5
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Subasta de LRM de Fecha 26 de Enero de 2022

Plados thiss)  Morto Nefrime o Adjudicar (Gutranies) Moo Diertes (Guaraies Nonio Asignade (Guaranies) Trsa de interis de Adfodicackin (%)

7 2 155003000 050 15 bt o i
5 : T o a2 1355 000 067 faz
tl ¥ 5 00 100 e ¥ R s
] X 579,060 06 008 ST 60 50 12
k3 v ' $30000000 S5 600000 00 15
] . 145550 000 8 I . hmmlna in

Las Letras de Regulacién Monetaria tienen come objetivo mantener constante el valor del guaranf
mediante una contraccién de la masa circulante en e] mercado, comio su propio nombre lo sugiere.
Por lo tanto, por su finalidad es también una deuda piiblica.

Adicionalmenté tenemos un aumento en el tipo de cambio frente al délar. En enero del 2022 el tipo
de cambio de apertura a la compra (03.01.22) contra la moneda americana se encoritraba eni Gs
6.906,67.- por délar. Al cierre de diciembre (21.12.2022) se encuentra en Gs 7.300por déler: La
pérdida de poder adquisitivo de la moneda local implica que las inversiones en guaranies tengan
tasas de interés mas elevadas frente a las inversiones en dolares.

e o o N R R T S0, s e

Estiman que BCP puede seguir
subiendo tasas para controlar el precio
vy evitar salida de capitales
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En este contexto e de esperar que los tipos de interés a los que se enfrente la administracion
munitipal experimenten los mismos efectos.

2. Factores externos.
Existen factores externos que afectan los indicadores econémicos del pais. El principal generador de
Ia inflacién que experimentamos es el aumento del precio del petréleo y derivades generados por el
conflicto bélieo entre Rusia y Ucrania, surnado al anmento de costos de. logistica de traslados pos
pandemia lo cual ha generado que los precios se mantengan altos.

Escenario actual del diésel

El analista resalté que la probleméatica actual del diésel es mas compleia v
"prolongada” que las naftas, anta |a crisis coyuntural que se vive por elgolpe
aue recibid su produceion, debido a la orisis entre Rusia y Ucrania. sumado a la
gle‘rvaciibn de costos que se arrastraba desde ¢l ano 2021 por la pandemnia del
Covid-19,

“Influyeron para esa elevacitn de costos del diésel, el ajuste de ia capacidad de
refinacion per producto refinado y una presién en el denominado barril
intermedio (el digésel y ofros productos semejantes), debido a regulaciones
ambientalmente mas estrictas para el use de combustibles en el transporte
maritimo que ha apretado aiin mas |2 produceidn de diésel”, enfatizé al
respecio.

Finalmente. resaltd que Paraguay debe estar preparado con estrategias
alternativas, ante un posible peor escenario que se puede dar ¢ricuanto & la
disponibilidad vy el pracio del diésel.

En ese sentido, come propuesta senald que se puede incrementar la mezcia
del biodiésel nacional en el diésel mineral importado, ya que, si bien hay un
tope legal de 5% para la mezcla, Paraguay puede producir mas, pero gue para
ello se debera maodificar Iz ley.

144 LIP3,

13023207 huml
El contexto inflacionario no solo afecta al Paraguay. sino & la comunidad m?nﬂ. Con ﬁpos de

interés elevados en las grandes potmmummdm}rsv en general en améﬂéa-!e i V-ﬁ\ 5
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Por William Schomberg y David Milliken

LONDRES, 22 ago - La inflacién af consumidor en Reino Unido alcanzard un maximo del 186%en
enerc, mas de nueve veces el abjetivo del Banco de Inglaterra, dijo el funes un economista del
hanico estadounidense Citi, elevando de nuiévo su prevision a la luz del ltimo salto de Jos precios
de |a energia.

"Lz cuestitin ahora es qué pueden hacer las politicas para compensar elimpactotantoen la
inflacién como en la economia real”, dijo Benjamin Nabarro en una fista para los clientes,

La dltima vez que la inflacion al consumidor superé el 18% fue en 1976,

¢Cual es el impacto del aumento de las tasas de interés? 151 '

(CNN) — La Reserva Federal a8 Estacos Unidos volvis a hacer historia este migrcoles al
aprobar un aumento de 0,75 puntos porcentugles por tercera vez consecutiva, en su batalla
per ponerie freno a la Inflacion desatada que golpea la economia, mientras afecta a los
consumideores y sofoca a la administracicn del presidente Joe Biden,

El aumerito considerable, gue parecia inconcebibie para los mercados hace solo unos meses,
lleva Ia tasa de interés de referencia del banco central & un Nuevo rango objstivo de 3%-
3.26%. Esta cifra representa <8 la tasa de fondos federales mas aita desde la crisis financiera
mundial en 2008.

La decisién de la Reserva Federal representa la politica mas dura gel bance central en su
lucha contra la inflacion desde la década de 1980, suo periodo de precios altisimos.

Es probable due esta decision cause problemas eécondriicos a millones de emipresas y
hogares estadounidenses al aumentar el costo de [os préstamos para viviendas, automoviles
y otros créditos.

El pradidente oe la Reserva Federal. Jerome Powell, ha reconocido el dolor ecendmico que
puede causar este régimen de ajuste répide.

uente:hitps://cnnespancl.cpn.com/2022/09/2 | /reserva-federal-fe
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Condiciones mundiales desafiantes

Caon I inflacién &n alze en todo el mundo v el andurecimientd de las conditiones financieras por parte de los

bancos eenirales de las sconomias avanzadas. la demanda mundial se esta debililands. Los prondsticos dé
t:wc:hnhrmmiﬁ‘!?uMnmmbm;mm.Mdeziammn!olhoﬂof TR
clento para Estados Unidos, y de 2.8 por ciento a 1.8% para Canada. Ineluse antes de que se notasen todos \
los efectos da Ias restriccionaes financiaras, sl erecimlento en eslas economias ya se estaba d lerando, I

lo cual tamnbién ha llevade a revisar & 18 baja los prondsficos de crecimiento para 2022, de 3.7 por clento a

2.3 por cienlo para Eslados Unides. ¥ de 3.9 por ciento a 3.4 por ciento para Canada.

En un entorha miundial de contraccién monataria y mayer incertidumbre econdmica. las condiciones
financieras exiernas para América Lalina y el Caribe estan empeorando, (lsvando a urincremento de los
coslos de endéudamiento y de presiones cambiarias. En parle debide a la desacsleracisn mundial, 2 ello hay
Que sumar ia calda de algunos pracios de maleriag primas. que se pravé gue conlinie, Con &1 tiempo, asto
podria preporeiohar afivie a las presiones inflacionarias, pero @ expensas de nuevos problemias para 18
regién.

La Reserva Federal sube las tasas de interés a su punio mds alto en 13 afios
14 de diciembre del 2022

WASHINGTON DC — Después de cuatro aumentos consecutivos de ia tasa de interés de Ires
cuartos de punto, la Reserva Federal anuncid este migrcoles un aumento menor de medio punto en
su rasa clave, un primer paso para reducir sus esfuerzos para combatir la inflacion.

El medio punto percentual anunciade puse a las tasas de interés a un rango de 4.25% s 4.5%. La
Fed sefiald que planea mds aumentos en 2023 de lo que habia pronosticado anteriormente para
tratar de conquistar la peor inflacion en cuatro décadas.

Aungue el ajuste fue menor que los anleriores de ires cuartos de punte porcentnal, la decision
elevard avin mds los costos de muchos préstamos a consumidores y empresas, asi como el riesgo de
una recesion.

La decisién de la Fed sigue un informe del gobierno federal el martes que brindd sefiales
esperanzadoras de que la inflacién finalmenre estd disminuyendo desde niveles cronicamente altos.
Los precios de la gasoling cqyeren, ¢l costo de los autos usados, los muebles y los jugueres se
redujeron, y lox costos de los servicios. desde hoteles hasta pusgjes adreos v alquiler de autos,
cayeron:

La Bolsa de Valores de Nueva York concluyd con descensos generalizados en las acciones, después
de que un nuevo informe mostrara que la inflacidn se estd ralentizando menos de lo esperado, antes
de cuando se prevé que la Reserva Federal suba de nuevo las tasas de interés.
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En este contexto, las tasas de interés afectan a la valoracion de activos internacionales, es deeir,

activos emitidos en el Paraguay tienen mucha més competencia para inversores internacionales que

pueden acceder a activos émitidos en otras jurisdicciones.

Valores Casa de Bolsa encuentra mayor demanda de inversionistas por los bonos Municipales en >,
clientes internacionales, que adicionalmente a los tipos de interés, valoran la situacién frente al

délar. La demanda local per los Bonos Municipales es limitada por las condiciones de liquidez de la

politica monetaria restrictiva y el plazo de vencimiento de la deuda, donde la mayoria de Jos bancos

concentran depésitos & la vista y en depésitos de plazo fijo no superan los 5 afios de vencimiento, e§

decir. que no poseen el calce suficiente en plazo de vencimiento de depésitos contra créditos & més

de 5 afios, que no sean hipotecarios con el.apoyo de la AFD.

Respecto al délar, se esperan adicionalmente aumentos de tipo de cambio.

FThadips  iMTOaEbviie FRAT TUMOCMEEL AF TEIE, £ M

El délar se disparé a nivel global tras Ia
suba de tasa de la Fed

Sernshrt da leder

Wmm:vuomi-"-dhapme-mmdem.ewmmmuwmlammwm enoesiative y
arie ia atentd mifads ge s Resers Federai [Fed) Banrn Cenal de Estacos Unidas, Tras. culminar 9 recregn Se dos dizs. y tras
conooRr la dedisn e 12 F20, el dolar & rivel runddl $8 dispare

EnParaguay duer lepl B 15¢ G. T0L0es el merada minansia. Seqgun oo Tales intemacicnaise. ol dda- 88 apreckd & Miroales
BSIE LA PUSVD MRS Te o3 Ortadas OeSTUSS OF gUS 2 Fed sl 2U tasa g intiirs 48 riferencng &n otroe T8 PAIreS
DENCOT 1B LoD SYDEMANE ¢l MEEATs. & NDLS MBS FRremEnIas o Tantes 47 &l o412 o orédito para ‘o ou queds dei a0
En Faraguay 1a c1iackn pramadio subib 8165 G. 7 040 of médiddie, o1 8 erariadn rirtAste un fudtts rasuits sn I» jonagade
&7 Bl precio es el mis s €0 &1 (alims afc. Segun slstorial de carrsios Exia tendénca L4 S8 gsparaba per sral stey
$AMBNRE MRS, Que A Sdclameren que & Coiaren Paraguay Topine A Tésittared’ de e & T 000,

L3 Fed 83usic '8 jash & Ty CLAISS J¢ PUMG DOMENTUSE, 8 U N0 56 2 00%-2 25% mHenlas 0US 185 AUSAS 2ETIMBconss
NoiTAn QuE [0S TIIOS 0 ENGRUSAMeNto SushTarin hasts £.20% gars fhss Cl oo aies de alcanTar eveniUBIMSNTS Lt rhasrne
Se50% A IN03 indles i ntiss o 2. Pur stpatie & rredio sepecigizats Smb o tom ==0akd que eSie pustefiug ¢
lercer aurndino Songein iy o8 e2a magAtud B panoce e DRIS (05 DA/ STArgentés L VuRVE SOMTEI4Ic Brie uUna (ayer
Sueritn gichel of iesQo y fusrtes perspRotves de ne DELaCsisration SCONAMICA. 20TEGS

INDICE DEL DOLAR
£ i=aice del dolar que cormpars (8 oiviss BRacTYN ICeNEs Con L CATATIS Ge MondSas. repu~t faartemante v aancdings 11

SUTOR SUnuE el Mo dests fsbrarn dal 2002 A5 20 fo gue - Gel 3RS scumula uns suba de 18 puntis IS quk enrEserts una
apretiasitn da |a divies entorie B 125 especiica s madic

For ¢ oo del mBacie ozl 18 oonsultona Mentu 80 S 3 8hdis Puiss Francen’, indico o esie Ejusie o8 1B S0 rwrcerie ia
tandencia 08 2105 SENCOS Centraes en 2Umentar 5.8 TaSES 8 Mfirencia \otales, v podria neidi #n 65 desisinres Qe se8ccp-
TR AT I8 Feunion 381 Coveié de Rolitica Monetans (RN del Baras Cenrral g8l Pacgusy Gue téndrd lugsr sois tards. "Exds
2ohs4erer due SEhien & aumedts Ce 3¢ Tasas dé refarencis cuade 310U IS inflanisn &n &l porte plase, pod-a tamoign imiar el
crecaidnta el paie”, meoonarcn los amalistas focaies

En este contexto de alta volatilidad local e internacional, s¢ espera que la demanda de los
inversionistas por bofios en general se dé a tipos de interés mds elevados que los vistos en la pre
pandemia y pandemia.

Se debe tener en cuenta la diferencia del contexto ecpndmico en el que ha emitido Ia Municipalidad .
de Asuncion. Entre 14§ experiéncias mas cercanas mc\mntm la emision del ?ﬂ _ el 2021,
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Evolucidn de variables econbmicasEne2021 Vs N 0y2022. o

Al Inflacién - - e

Inter anual MUA

ene-21 2,60% %| 14,65%

_ dic-22 8,10% 10,18%| 16.80%

Variacién % | 211,54% 35,55% | 14,68%

77 g g de e e 3 del PBG o7 mr. vencimiento 01/02/2033 (10,3
afios).
- 16,80% es la tasa maxima propuesta para ¢l bono del PEG G9 (hasta 12 afios).

Dadas las cendiciones de las variables econbmicas, la variacién proporcional de tasa gue
experimentaria ¢l Bono de la Municipalidad en caso de sér emitido al 16,80% es menor a la
variacion qué gxpetimentaron las tasas de los Certificados de Depésito de Ahorro de los Bancos y
Finaniciersis y muche menor 2 la variacion de las Letras de Regulacion Monetaria. Siendo los CDAS
instrumentos de ahiorro con garantia dél Fondo de Garantia dé Depdsitos.

Letras de Regulacién Monetaria: +390,05%

Banecos: +53,83%

Financieras: +35,55%

Municipalidad de Asuncion: +14,68%

De igual maneéra en los meses de noviembre y diciembre del 2022 la municipalidad de Asuncién a
emitido el G8 a una tasa del 16.85% a un pim de 10 afios. La propuesta del G9 implica emitir a una
tasa levemente mener, pero con un plazo mixime mayor, atendiendo a que la emision estd destinada
a cancelar series actuales v re perfilar los vencimientos de capital.

La Municipalidad de Asuncion ha emitido en anteriores oeasiones a tipos de interés similares, pero a
un plazo mucho mienor, como ser el caso de la serie 4 del PEG Gl emitida al 17% & 1540 dias de
vencimiento (4,2 afios).

Sin otro particular, aprovecho la ocasion para saludarlo nmuy stentaments. -

VALORES CASA DE BOLSA S.A.
Anexo CDA

Ly,

Enero 2021
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§ CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

No obstante, es importante mencionar que VALORES posee experiencia en la estructuracion v
colocacion de Bonos Municipales, ha asesorado a la Municipalidad de Asuncién én Bonos por
medio del sistema tradicional y electrénico, en las emisiones G3, G4, G5, G6, G7y G8.

Es importante mencionar que urge contar con la emision para la dwpamh:hdud de los fondos, ¥ asi,
asignar al Plan de Inversién de la Emisién de Bonos G9. que se encuentra expuests en el Punto 2,
considerando el cronograma de vencimiento de las amortizaciones que €stén canvenidas para el
Ejercicio 2023, y as{ prever el rescate correspondiente v precautelar el pago minimo de intereses en
el presente gjercivio fiscal.

En o gue respecta a las condiciones comunes de las series, los montos serdn definidos dentro de los
2| dias corridos antes de la emisién de la series, en funcién al analisis dél cronograma de
vencimientos del Servicio de la Deuda de la [nstitucion.

6 DOCUMENTACION __
Se adjunta los contratos suseriptos con la Firma VALORES CASA DE BOLSA S.A.. por Ia
prestacion de servicios de colocacion y emision de bones y la representaciéon de los obligacionistas.

Por lo-expuestd, se solicitd dictamen juridico, ¥ posierior remisidn de este informe a la Junta

Municipal para su estudio, aprobacién y autérizacion para la contratacion de los Servicins de ’
VALORES CASA DE BOLSA 8.A., a fin de iniciar el proceso ®enico de emisién y colocacidn,

garantizando can ello la captacion de los recursos financieros conforme a las especificaciones

oferiadas. /|

parte concluzswa expresa;

f‘!‘!ﬂ\l L
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Ref:  Memorandumn D.GAF. N° 912023 Direecion General de ‘\_f
Administracién y Finanzas s/ Remisién de Informe Técnico - Enfision de
Bonas Municipales G9 -
Dictamen N° 4 «2:-?

Fecha:

Senor Intendente: L ﬂﬁ E“E 5023

La Direccion General de Administracion y Finanzas por ¢l methorande de referencia dé fechia 17 de enera de
2023 remite Informe Téenico en cunnto a ln emision de Bonos Municipales G9, exponiendo en su apartado
pertinente cuanto sigue “én el mareo de fa Ordenanza N°® 3672 cuyo objeto es el reordemamionto fincnciero v
presupuesiario de la Municipalidad de Assumcion mediunte medidds de réestricmration V refingneiucion del
pasivy referente o la deida piiblicu rmivipal, A través det rescote de-los BONOS G3(TOTAL), GATOTAL),
GS(PARCIAL) y GG (PARCIAL) entre omos, que establece enanto sigtie: Art 6° Aigorvizar ul Ejecydive
Municipul. a la captacidn de recursos financieros para la reestruciuracion ¥ refinanciaeion del pasive
resulleoité de la deuda piblica namicipal con corte a la fecha de promulgacion de Ja presente ordencinza, en
la. moduaidiid de emisicn v colucacion de titnlos de venta fija en el mercado viacional ¢ intfernacional, por el
monto equivalente a Gs. 195.000.000.000. - (Guaranies C'ienta Noventa v Cinco M Mitlones) mediante of
rescate de fos Bonoy GATUTAL), GHTOTAL), G5 (PARCLAL) GBEPARCIALIde conformided ol Are. 197 de
la Ley Orgénice Mimicipal delinitads én el Art, 1° y segin lo establece el Art, 58 de la Ley del Mercude e
Valares y la Resolucion N 6711 de lu Comisisn Nacional de Valores. previa aprobacion por porte de la Junia
Municipol, ded plan de restructuracion de Deudo, debiendo eomener condiciones mds favorables v vemufosas
con relacion u jas emisiones anteriores. Art. 7% Encomendar « la lnendencia Municipul &1 lamade @
coneurse de ofertas entre todas las Casas de Bolsas habilitalas por la Contision Naciowal de Vidores pera
lus posiblés emisiones hacionhales - asi como tambign hacerlo com los Bancos FEstracturadidres
Internacionales que wperen para provesos de emision de bonos en mercados exiranjeros. Los plazos v has
tasas serdn definidos conforme u la cayuniurd y el mercado y-fos cuades deberdn ser aprobudes previgmente
por da Junta Mimicipal:

En los dos wltimos apartados del mencionado Informe se menciona textualinente cuanto sigue; ™ 3 .-
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES: No vbstunte, es impuricatie mencionar que VALORES posée
experiencin en fu estructuracion y colocacisn de Bonos Manicipades. ha asesorado u la Municipedidund e
Asuncion en Bonos por medio del Sistema wadicianal v elecirénice, en las emisiones G3, Go, G5, G6. G7 v
GX. Es imporiante mencionar que wrge confar con la emision para la disponibilidad de los foudos. y asi
asignar «ul Plor de hivérsion de la Emision de Bonos 69, que se encuentra expuesiv en el Punio *
ponsiderando el cronpgrama de vencimiento de las amortizaciones. que esfin cofiveniday peva el Ejervicio
3023, y asi prever el rescate vorrespondiente y precuutelor el pago 'im'n e intereses eit el prasene
ejereicio fiscal. En Jo que réspécta afas condiciones comuites de ey ' » Z{m‘ serdn definidos demtro

de log 21 dias corridos antes de la emision de lg serie. em funcion al af rwnogiania de vencinienios
vel Servieio de la Deuda de Ja instineion. 8.- DOCUMENTACION S Se ; los CORIRGIOF $rseriptos con
lu firma VALORES CAS4 DE BOLSA S.A. por la prestacion de serbici ablatacicn. y.gm&j‘rin-lag bunoes y
fas oﬁhgaemﬂimu Par 10 Expuiesto, se so!.‘um dwrwnen ik ¥ # ‘

,..“mu asertes """""‘
" W?W“ aruncién

.-
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VALORES CASA DE BOLSA 8.4. a fin de iniciar el proceso téenico de emision y colveacion garantizando
con €flo la capracion de los recursos Jinancieros confirme a las especificacionss ofertudas. “por o que
cumplimos en manifestar cuanto sigue: Q'

Ley Orginica Municipal Ar1. 38 — Iniciativa de proyectos de Ordenanzas “corresponde exclusiveamente
al Intendente Municipal la iniciative de proyectos de ordenanzas sobre presupiwesto. creacicn de curg%;.t. »
reparticiones de in Municipalidad de Aswncion, de contratacion de empréstitos, v las demds estoblécidas
expresamente en ln Ley. Corresponde exclusivamente al Irtendente Mum iclpatl la estimacion de ingresas,
incluida en ta Ordénanza que uprueba p madificu el Presupuesto General de la Municipaliden!”

Que, cabe aclarar gque el presente parecer legal versa exclusivamente sobre [a legalidad '111e lo
soli¢itado, no asi sobre cuestiones técnicas; econémicas, financieras, ni presupuestarias de las
mismas, ue corfesponden a las dreas técnicas pertinéntes. A .

Que segiin documentaciones remitas, ley aplicable e informe técnico de la Direccibn Genersl de
Administracién y Finanzas én e] que solicitan la emision de bonos y autarizacién para la Contratacién
de los Servicios de VALORES CASA DE BOLSA S.4. para la prestacidn del servicio de colocacion, emisin
tle bonos y representacion de los obligacionistas, esta Direccion de Asuntos Juridicos no opone reparos
legales al respecto, por lo queé corresponde al Sefior Intendente Municipal proceder conforme a lo
solicitade por la DGAF segin Informé Técnico que consta en el memorando 9172023, posteriormente
corresponde la remisidn de estos antecedentes a la junta Municipal para sg/'eﬁtmm,-- ﬁ-‘obadﬁn v
autorizacién en caso de corresponder. s : e -

En cuanto a los contratos suscriptos con la Firma VALORES CASA DE/BOLSA 5.4/ no presentan
observaciones de caricter legal por lo que los mismos deberdn ser remi 's;é Junta\Municipal para
estiidio y aprobacién respectiva.- ' S snas Gy s s

Salvo mejor parecer de la superioridad, es nuestro dictamen.

itz Me@jandro Torres
Dirsctar

SlewrsMa e ASURIOS J

- sipadd o8 R

lﬁu--'l LN

Por tanto, _ )
En uso de sus atribuciones,

EL INTENDENTE MUNICIPAL
RESUELVE:

Art. 1°. ADJUDICAR, a VALORES CASA DE BOLSA S.A., para la emisién y CD'OCacié'n de
Bonos Municipales, por un monto de hasta Gs. 195.000.000.000. (Guaranies ciento /
noventa y cinco mil millones), por las consideraciones expuestas en la presente

Resolucion.

Art. 2° REMITIR, a la Junta Municipal para su a_s_tudio y uaé_n. la presente
Resolucién, sus antecedentes y los Contratos por _PrEstEgis
Representante de Obligacionistas” y "Prestacién de S
Municipales bajo el Esquema de Programa de Em]SI e
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Art. 3°. CorrTquuese a quienes corresponda, tomese nota y cumplido, archivar.
7 X #ie

DRIGUEZ QUIN@PNEZ
tendente/Municipal

———
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JM/N® 2.798/23
(Dos Mil Setecientos Noventa ¥ Ocho / Veintitrés)

VISTO: El dictamen de la Comisién de Hacienda y Presupuesto, con relacién al Mensaje N “

Ordenanza N° 28/22, cuyo objeto es el Reordenamiento Financiero Presupuestario de la
Municipalidad de Asuncién, mediante medidas de reestructuracién y refinanciamiento
del pasivo referente a la deuda publica municipal, a través del rescate de los BONOS G3
(TOTAL) G4 (TOTAL), G5 (PARCIAL) y G6 (PARCIAL); y,

CONSIDERANDO:

Que, en ese sentido, el MEMORANDUM DGAF N° 91/2023, de fecha 17 de enero de
2023, de la Direccién General de Administracién y Finanzas, para la Direccién de
Asuntos Juridicos, eleva el informe técnico - Emisién de Bonos Municipales G9,
expresando cuanto sigue: “...Nos dirigimos a Usted en el marco de la Ordenanza N°
28/22, cuyo objeto es el reordenamiento financiero y presupuestario de la
Municipalidad de Asuncion mediante medidas de reestructuracion y refinanciacion del
pasivo referente a la deuda piblica municipal, a través del rescate de los BONOS G3
(TOTAL), G4 (TOTAL), G5 (PARCIAL) y G6 (PARCIAL), entre otros, que establece
cuanto sigue: Art. 6° Autorizar al Ejecutivo Municipal, la captacién de recursos
Jinancieros para la reestructuracién Y refinanciacion del pasivo resultante de la deuda
publica municipal con corte a la Jecha de promulgacicn de la presente ordenanza, en la
modalidad de emision y colocacion de tftulos de renta fija en el mercado nacional e
internacional, por el monto equivalente a G. 195.000.000.000 (guaranies ciento noventa
Y cinco mil millones) mediante el rescate de los bonos G3 (TOTAL), G4 (TOTAL), G5
(PARCIAL) y G6 (PARCIAL), de conformidad al Art. 197 de la Ley Orgdnica
Municipal, delimitado en el Art. 1°y segiin lo establece el Art. 58° de la Ley de Mercado
de Valores y la Resolucion 6/11 de la Comisién Nacional de Valores, previa aprobacién
por parte de la Junta Municipal, del plan de reestructuracion de la deuda, debiendo
contener condiciones mds favorables y veniajosas con relacion a las emisiones
anteriores. Art. 7°: Encomendar a la Intendencia Mumnicipal el Llamado a concurso de
ofertas entre todas las Casas de Bolsas habilitadas por la Comisién Nacional de
Valores para las posibles emisiones nacionales - asi como también hacerlo con los
Bancos Estructuradores Internacionales que operen para procesos de emisidn de bonos
en mercados exiranjeros. Los plazos y las tasas serdn definidos conforme a la coyuntura
y el mercado y los cuales deberdn ser aprobados previamente por la Junta Municipal ",

1. ANTECEDENTES

Acorde a la normativa legal vigente, considerando el Art. 6° de la referida ordenanza
que aprueba el Anteproyecto de Inversién a ser ejecutado con los fondos resuliantes de
la colocacion autorizada, resulta imperioso el inicio del proceso de colocacion de
Bonos para realizar la refinanciacién del pasivo institucional y proceder al rescate
parcial y/o total de los Bonos G3, G4, G5 y G6.

2. PLAN DE INVERSION
Se eleva el Plan de Inversion, a ser aplicado con la emision de Bonos G9, por un total

de hasta Gs. 193.000.000.000 (guaranies ciento noventa y cinco mil millones), que se
detallan continuacién, en forma parcial y/o total, de conformidad a los vencimienios:

BONOS
G3
G4
[ i |
6
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3. INVITACION DE PROPUESTAS

De conformidad a dicha Ordenanza, la Direccion General de Adminisiracion y

Finanzas y la Direccion de Hacienda,

en fecha 12 de diciembre de 2022 se han cursado

a las casas de Bolsa (CB) una invitacién para que coticen las ofertas de financiamiento
a través de una emision de bonos por un total de Gs. 195.000.000.000 (guaranies ciento
noventa y cinco mil millones), con el siguiente perfil:

TIPO BONQS MUNICIPALES (Deuda Bonificada)
DENOMINACION G9
MONTO Hasta Gs. 195.000.000.000 (guaranies ciento noventa y
cinco mil millones)
VALOR NOMINAL UN MILLON DE GUARANIES
PLAZO Hasta 10 arios
SERIES A ser definida conforme a los plazos
FORMA DE EMISION DE LOS TITULOS | Se emitird un titulo global por cada una de las series que
DE LA DEUDA conforman esle programa de emision global y cuyo
contenido se halla ajustado a los términos establecidos en
el Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga accidn
ejecutiva. El titulo referido se emitird a nombre de la Bolsa
de Valores y Productos de Asuncion S.A. y quedard
depositado en la BVPASA quien actuard de custodio para
los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables.
GARANTIA Segiin Art. 12, de la Ordenanza N° 175/18
SUSCRIPCION En Firme de la Emisién de Bonos
DESTINO/UTILIZACION  DE  LOS | Financiamiento del Presupuesto a ser aprobado por la
FONDOS Junta Municipal
LUGAR Y FORMA DE PAGO DEL | A través del Agente de Pago designado por BVPASA para
CAPITAL E INTERES la realizacién de los débitos y créditos en las cuentas de
liquidacion habilitadas.
INTERESES Pago Semestral de intereses
* La negociacion, iransferencia y pagos de capital, amortizacion, e intereses correspondientes al titulo
global se efectuardn a través de los mecanismos establecidos en el Reglamento Operativo y en el
Reglamento Operaiivo del Sistema Electrénico de Negociacion en el Contrato de Custodia,
Compensacidn y Liguidacion que serd suscriplo con la BVPASA.
e Estos bonos a su vencimiento podrén ser utilizados para la cancelacion de Deudas Tributarias con el
Municipio de la Ciudad de Asuncion.
o Se tendrd opcion de: 1) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comisién Nacional de
Valores (CNV) en la Resolucion CG N° 6/11; y I1) Rescate parcial de acuerdo a lo establecido por la
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. segin Resolucién N° 1.013/11.

Cabe mencionar que en fecha 20 de diciembre de 2022, se procedié a otorgar una
extension del plazo para la entrega de las ofertas siendo la prorroga hasta el dia 22 de

diciembre de 2022.

En ese contexto, en fecha 21 de diciembre de 2022, solamente la Casa de Bolsa

VALORES CASA DE BOLSA S.A., ha

presentado una propuesta para la Estructuracion

y Emision de Bonos, cuya propuesta se resume a continuacion:

a- Plazo mdximo hasta 12 afios.

b- Pagos de Capital: Los montos de amortizaciones 0 capital a vencimienio de la serie
estardn sujetos a la decision de la municipalidad a fin de prever la estructura optima
de vencimientos de capital, y dotar de flexibilidad financiera en los afios de
vencimiento, los cuales deberdn acordarse con el oferente para cada plazo.

il

) P
ELTUa S LT

¢- Serie hasta 12 ajios: La tasa de

terés-estard en el rango de 16,5 0% al 16,80%.
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d- Condiciones comunes de las series
Suscripcion en Firme
No prevé rescate anticipado
Amortizaciones sugeridas
Al 5° aiio: PYG 45.000.000.000
Al 6° ario: PYG 50.000.000.000
Al 7° afio: PYG 50.000.000.000
Al 11° afo: PYG 25.000.000.000
Al 12° afio: PYG 25.000.000.000

Los montos de amortizaciones pueden ser modificados con acuerdo de las partes en
un plazo no menor a 21 dias corridos antes de la emision de las series.

Valores Casa de Bolsa S.A. también extiende la posibilidad de establecer la
estructura optima de captacion del financiamiento y la estructura del repago para la
realizacion de las inversiones que prevé el presupuesto Municipal.

- e- Los costos financieros de la colocacion, segiin se expone a continuacion:

DESCRIPCION VALORES (GS.) -
Estructuracion y Asesoria Financiera 0.35%+ VA del to a ser emitido (Pago Unico) 750.750.000
Asesoramiento Legal 0.35%+1VA del monto a ser emitido (Pago Unico) 750.750.000
Arancel Bursdtil 0,025%+1VA (Pago Unico) 53.623.000
Comisiones por colocacién 0,35 % FLAT+IVA 750.750.000
Representacion de Obligacionisias 0.33% + IVA del monio a ser emitido (Pago Unico) 750.730.000
Suscripcion en firme 0.35%+ IV A del monto a ser emitido (Pago Unico) 750.730.000

COSTOS VINCULADOS A LA EMISION

SOLVENTA & RISKMETRICA. Gs. 36.000.000 IVA
Calificacion de Riesgos incluido - Primer informe; y Gs. 33.000.000 IVA | 366.000.000
incluido, para cada informe anual.

Aranceles de Regisiro
Arancel de Regisiro de las Series en la | 0,07%+1VA sobre el monio de la emision, mds 150.150.000
BVPASA impuesto al Valor Agregado o
Arancel de Regisiro de Programa en la | 0.0004. o el cuatro por diez mil s/el importe

. 78.000.000
CNV registrado ity

4) OPINION TECNICA SOBRE LAS PROPUESTAS

Ante la presentacién de una sola oferta y tomando en consideracion las tasas ofertadas,
en fecha 22 de diciembre del corriente, se solicité a VALORES CASA DE BOLSA S A.;
un informe técnico sobre el mercado bursdtil actual a nivel nacional, con respecto a las
tasas de mercado para las emisiones de bonos.

A continuacion, se expone el informe presentado por dicha Casa de Bolsa:

Indicaron el andlisis que realizan los clientes al momento de remitir una propuesta de
compra de bonos en firme y que se corresponde con el informe emitido para el G8
emilido en noviembre de 2022 por Gs. 360.000.000.000:

1) Factores Internos: Actualmente nuestro mercado estd pasando por un contexto
inflacionario importante. La expectativa del Banco Central del Paraguay para la
inflacion en el 2022 es de 8,1% muy superior a la inflacién objetivo de 4,0% incluso
llegando a los 11,8% de inflacién interanual con abril de 2022 y 10,5% en agosto,
esto es mds de 150% de lo esperado. Es por eso que el Banco Central inicié una
politica monetaria restrictiva. ... El instrumento para reducir la cantidad de dinero
en el mercado es el aumento de las tasas de Politica Monetaria TPM, la cual han
anunciado en el ultimo aw‘sﬁemﬁuive!es de.8,50%, lo que representa un aumento de
54,55% fre tasa de referencia de enero del 2022. ...

¥
]




-

et e

um'\_r“

al

Bl R qut

b

! 5 _‘4_ | ek

REC IR B0 R L R&ﬁsmmvﬂ: aw EJLeL

2 St D RE AR &Wmﬁwh‘d‘iﬁw A B w&&m o S
) Gy e teg *:-f*-aﬁ.‘:br- Syl et oy R

S T s 6T ol Pl T “w e

AR e o m;:itmga&f-.

o -ﬂgﬂ) #xsmm PRGN S e
Mo [ ey CRRRRE: s S CPu At <o S, Ngg- g
R S ANAATE T i 3 P et 'mhﬁ HW f o110 !r-"&bf'krs' g 1 Le
v s sive: :%vm **-fox NI L awe?

{n

e
L2 _&I‘ o

S Y

‘b}\"?.,m?\.q-]; 5 "f‘l e

. YNBE '-W'Hrﬂ’ 5 .==sw.v *wﬁjmw mwm s;& ‘sm,;- 2l -
B 1y L e r:*ﬂ'\u:! s A Bt Kge o s S0 m{_:;%t s
2 i b il SR, L R SR it A ey i\

1mm{ﬁ Maﬁe'uﬁm'*uj. mfﬂmﬁwd nmvlfimn A
mmmmﬁ#ﬂww ve@s- mr:wr Gk

T TRl el a-:ﬂ, A ‘ i 1

1 < G
sl M A1 e m»am@ﬁﬁﬁi% o
ﬂt?fjx':‘é'-éi‘_ﬁi:kf 4 EE PRI S e L
Aot 'a-ﬁ*f%»ﬂvﬁ ﬁ*@iﬁmi}.» Ay s
i, (TR s S, AR R & 5 8 AR ¢
B i ﬁﬂ"‘-’ -!ﬁ.%‘;?_‘ ST \5- ‘balﬂf : ‘pis‘-'i s @aﬁ‘w , ; s

=7 -~ I =

-rh d."‘- l‘x}v‘i-'."h?"‘&a'r y

s l‘ n'- - | A ‘ 5:; = & |
=) g L 4] [ Q 1
.b.@\' 'a-uﬁm bt RS SE

(5 f@l!’t'l'ﬁ‘ *é"ﬂig ‘.:
S . = Im!."idﬁw,":’l# : |
P a e i % "ﬁi&‘[ = -s"f“i:_‘t WL&@&%&_]wés Py _ ¥ ;.e !
g Bl 2 S mmmm | - R

# W 4 "*’pﬂfw '; iy }%1 }\Iﬂ—\? 1663 5 "“‘}%91"_’ ‘. W ﬂ‘tﬂg'iq. ."i_; :

e n@zﬁw&m@mﬁmmﬂkg_‘ vt -l Aor e <
. - - %& ,u{q, ::

'., - ! Mﬁﬂ.l";-
nagr. mﬁ; ‘w@a’,}n-% g
s kg(}g‘fgg ,a-#&w A 1
Yoy umwm %ﬁ i : e
i '-T_"“Ifl_i.;w?!:rr. - __I! . ]

Sy w«-&niﬂg s "j“ ;
ﬁ'& 'Lh a—ig;“ - i

“ff ai_‘-ifd: 2t ﬁh-#m‘u Y ma{mﬁ 15
T ahaien o uAan LR Thas ‘!&a’r* Alirapasnt
B ¥ 'M"f -'.r wﬂw@:‘;&"‘ f.ﬂ 1?



. Y - _00n0136.

S

L el

Cont. JM/N°® 2.798/23

Informe de Inflacidn diciembre 2022: La inflacion de diciembre del 2022,
medida por la variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC) fue del -
0,2%, tasa inferior al 0% observada en el mismo mes del ano anterior. Con este
resultado, la inflacién del afio 2022 asciende al 8,1% por encima del 6,8%
verificado en el afio anterior. ...

Informe de Politica Monetaria Junio/2022: Como estaba previsto la inflacién
total y sus medidas de tendencia continuaron aumentando durante el segundo
trimestre. Sin embargo, las magnitudes de estos aumentos fueron superiores a lo
esperado. Esto elevo el punto de partida para las proyecciones, resultando en
una mayor tasa de inflacion interanual que la proyectada anteriormente. Por
otro lado, las menores presiones sobre los precios externos recientemente
observadas, asi como el moderado dinamismo de la actividad econémica local —
brecha de producto negativa - contribuirian a contener las presiones sobre la
inflacién doméstica en el mediano plazo. De esta manera, a partir del tercer
trimestre del afio, se continia previendo una moderacion de la inflacion hasta
finalizar el 2022 con una taza de 8,8% y 4,1% en el 2023, para converger a la

" meta durante el primer trimestre del 2024...". ... (Se anexan al expediente en
estudio, otras informaciones que sirven como referencia).

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

No obstante, es importante mencionar que VALORES posee experiencia en la
estructuracion y colocacion de Bonos Municipales, ha asesorado a la Municipalidad de
Asuncion en Bonos por medio del sistema tradicional y electrénico, en las emisiones (G3,
G4, G5, G6, G7y G8.

Es importante mencionar que urge conlar con la emisién para la disponibilidad de los
Jondos, y asi, asignar al Plan de Inversion de la Emision de Bonos G9, que se encuentra
expuesto en el punio 2, considerando el cronograma de vencimiento de las
amorlizaciones que estdn convenidas para el ejercicio 2023, y asi prever el rescate
correspondiente y precautelar el pago minimo de intereses en el presente ejercicio

fiscal.

En lo que respecta a las condiciones comunes de las series, los montos serdn definidos
dentro de los 21 dias corridos antes de la emision de la serie en funcion al andlisis del
cronograma de vencimientos del Servicio de la Deuda de la Institucion.

6. DOCUMENTACION

Se adjunta los contratos suscriptos con la Firma VALORES CASA DE BOLSA S.A., por
la prestacion de servicios de colocacion y emision de bonos y la representacion de los
obligacionistas.

Por lo expuesto, se solicita dictamen juridico y posterior remision de este informe a la
Junta Municipal para su estudio, aprobacion y autorizacion para la contratacion de los
servicios de VALORES CASA DE BOLSA S.A., a fin de iniciar el proceso técnico de
emision y colocacion, garantizando con ello la captacion de los recursos financieros
conforme a las especificaciones ofertadas”.

Que, al respecto, se ha emitido, a través de la Direcciéon de Asuntos Juridicos de la
Intendencia Municipal, el Dictam::n Juridico N° 428, de fecha 26 de enero de 2023,
cuyas conclusiones finales se pasa‘a aegmﬂiﬂ“ ..Ley Orgdnica Municipal Art. 38-
Iniciativa de ec as. .. corresponde exclusivamente...//...
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..//...al Intendente Municipal la Iniciativa de Proyectos de Ordenanzas sobre
presupuesto, creacion de cargos y reparticiones de la Municipalidad de Asuncion, de
contratacion de empréstitos. y las demds establecidas expresamente en la ley.
Corresponde exclusivamente al Intendente Municipal la estimacién de ingresos,
incluida en la Ordenanza que aprueba o modifica el Presupuesto General de la
Municipalidad.

Que, cabe aclarar que el presente parecer legal versa exclusivamente sobre la
legalidad de lo solicitado, no asi sobre cuestiones técnicas, economicas, financieras, ni
presupuestarias de las mismas, que corresponden a las dreas técnicas pertinentes.

Que, segun las documentaciones remitidas, ley aplicable e informe técnico de la
Direccion General de Administracion y Finanzas en el que solicitan la emision de bonos
y autorizacion para la Contratacion de los Servicios de VALORES CASA DE BOLSA
S.A., para la prestacion del servicio de colocacion, emision de bonos y representacién
de los obligacionistas, esta Direccion de Asuntos Juridicos no opone reparos legales al
respecto, por lo que corresponde al Sefior Intendente Municipal proceder conforme a lo
solicitado por la DGAF segin Informe Técnico que consta en el Memordndum N°
9172023, posteriormente corresponde la remision de estos antecedentes a la Junta
Municipal para su estudio, aprobacion y autorizacion en caso de corresponder.

En cuanto a los contratos suscriptos con la Firma VALORES CASA DE BOLSA S.A., no
presentan observaciones de cardcter legal por lo que los mismos deberdn ser remitidos
a la Junta Municipal para estudio y aprobacién respectiva”.

Que, en ese orden de cosas, se remite, por parte del Ejecutivo Municipal, la Resolucién
N°® 126/2023 1., de fecha 2 de febrero de 2023, a través de la cual la Intendencia
Municipal ha resuelto cuanto sigue: “Art. 1°: ADJUDICAR, a VALORES CASA DE
BOLSA S.A. para la emision y colocacion de Bonos Municipales, por un monto de
hasta Gs. 195.000.000.000 (Guaranies ciento noventa y cinco mil millones), por las
consideraciones expuestas en la presente Resolucion. Art. 2°: REMITIR, a la Junia
Municipal para su estudio y aprobacion, la presente Resolucion, sus antecedentes y los
Contratos por “Presiacion de Servicios Represenianies de Obligacionistas™ y
“Prestacion de Servicios Emision de Bonos Municipales bajo el Esquema de Programa
de Emision Global Denominado G9".

Que, a fin de seguir con el proceso aprobado por Ordenanza N° 28/22, en su Art. 6°, se
remiten todos los antecedentes a la Corporacion Legislativa, acompafado del Dictamen
Juridico N° 428, de fecha 26 de enero de 2023, de la Asesoria Legal de la Intendencia
Municipal, adjuntando los respectivos Contratos de Prestacién de Servicios “Emision de
Bonos Municipales bajo el Esquema de Programa de Emisién Global denominado G9”,
y la Resolucién N° 126/2023 1. de fecha 2 de febrero de 2023, de la Intendencia
Municipal.

Que, en el marco del analisis del expediente mencionado mas arriba, se ha convocado al
Director General de Administracion y Finanzas de la Intendencia Municipal a la reunion
de la Comision de Hacienda y Presupuesto, de fecha 23 de febrero de 2.023, donde los
Concejales miembros de la Comisién Asesora, han solicitado la ampliacion de los
informes que guardan relacién con el Plan de Inversién G9, especificando los montos a
ser rescatados en las emisiones G3, G4, G5 y G6, plan de inversion y saldo de bonos que
no seran rescatados, Plazo de emision, Tasas de intereses; siendo estas consultas
contestadas por la Direccién %enerdl de::Administracién y Finanzas, a través del
Memorandum ° 533/ Ozéé*gug*SQ.:ugnscﬁbe a continuacion:
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Cont. JM/N° 2.798/23

“UEMORANDO DGAF/N® 533/2023
PARA: COMISION DE HACIENDA Y PRESUPUESTO, JUNTA MUNICIPAL
DE LA: DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

FECHA: 23 DE FEBRERO DE 2023
TEMA: REMISION DE INFORME - BONO G9

Nos dirigimos a Ustedes a fin de evacuar las consultas realizadas verbalmente por los
Concejales en oportunidad de la reunién mantenida en la Comision de Hacienda y
Presupuesto, que guarda relacion al estudio del Mensaje N° 155/2023 S.G., de fecha
06/02/2023 referente a la emision de los Bonos G9 en virtud de lo establecido en el Art.
6° de la Ordenanza 28/22, en ese sentido informamos cuanto sigue:

a) Plan de Inversién y saldo de bonos que mo serdn rescatados: De conformidad al

Articulo 6° de la Ordenanza 28/22 el Bono G9 de Gs. 195.000.000.000 serd
destinado al rescate de capital de los siguientes bonos emitidos en administraciones

anleriores:
MONTO A SALDO POR BONO
BONG BRSCATE RESCATAR POSTERIOR AL RESCATE

G3 TOTAL 20.000.000.000 0
G4 TOTAL 700.000.000.000 0
G5 PARCIAL 50.000.000.000 25.000.000.000
G6 PARCIAL 25.000.000.000 50.000.000.000
TOTAL A RESCATAR 193.000.006.000

G7 300.000.000.000
G8 360.000.000.000
G9 195.000.000.000
SALDO DE BONOS $30.000.000.000 |

b) Plazo de Emision:

Conforme oferta presentada por Valores Casa de Bolsa SA el plazo ofertado es de
hasta 12 afios; con relacién a las amortizaciones las mismas serdn acordadas enfre
las partes hasta 21 dias antes de la emision de las series y en funcion a la
estructuracion del calendario de pagos de la Municipalidad de Asuncion.

En cuanto a los intereses el pago serd semestral.

¢) Intereses:

En el sgte. cuadro se exponen las tasas de interés con las que fueron fomados los
Bonos (G3, G4, G5 y G6) a ser rescatados, asi como el Bono para el rescate (G9):

BONO ANO DE EMISION TASA DE INTERES
G3 2016 14,50%
G4 2017 14,75%
G5 2018 13,50% y 14,50%
G6 2019 11.50% y 13,73%
TASA PROMEDIO 13,75%
G9 2023 16,80%

d) Conciliacion de deudas histdricas mutuas con el Estado Paraguayo:

Al respecto se informa que prosiguen los trabajos de depuracion y conciliacion de
las deudas que datan desde el afio 2.014 entre el Ministerio de Hacienda y las demds
reparticiones del Estado que, en forma preliminar y pendiente de confirmacion,
arrojan los siguienies montos aproximados.

Deuda aproximada del Estado-Paragyayo..

Deuda de la

icipalidad de Asun

70.000.000.000 —
225.000.000.000...".




l" : e .

" |
il _ ;
R R B SOMSNANE -'-'wmm:
R -
s e T ,.%—Jﬂ;ﬁ» pw‘h;pm ﬁ&ﬂlﬂmﬁ;.&% i ﬂr&wﬁr!#ﬁ& .
B S S y »*J! -&:auwn“:% S e e R i&?}mﬁ‘ i -3
0 v e R ST N St S i o s ¥ .._msi’r i B ™
UL R 3.&1'-"3@:'9.\ r‘ﬂiﬁ, e M.-—:,h Lo 'gt*s_'*wm_- i - BT
NS 1 o et c s s R R e BEEH -
= SEEIRIC TR < _-r'-*i?acw . mm;ﬁ wm:_ T b :
s T S rert ey ol a‘m,_ -&_( __‘ K e L w_[ -‘. @m} 2T
B .-.m,m..—:_:' ¥ ,..qu:as..crm. =S " o
Sl he A RIS L N s rm. IRATER Al
LIS | .,.n-srqtqmﬁrq nj; .;_u_“ ."'ﬂ- qg,w n 1 .
0 AR s s slprar Mﬁ*@;ﬂ e Yy L3
P e a;l.,'h ""'r-?,".%"’f?-r-l:l“'k _In,..-l-' 1 -;_."ﬁ_!g-v.—i.g-\ M‘%‘ Pl LA
w W i 3:@&1 '?:’l"jl ﬂ‘hﬂ? e 2 .ﬂ;&;ﬁ}ﬁ% ‘3&- B iRl ? . . '
. S e Q{_f"ﬁ'.;.'i!;_'- =T ,M:’-ﬂﬁwg‘ é, g 3 "th_w _ :“‘f' e il . - : q
: GuZaite b5 ¥l el NG GE I @ s oL o T
; L -':'_i-?*'i @M I‘Q  , ».m‘“‘!f‘)‘ ﬁf&ff'z:- LRG W Bk o PELESE ! ="y .
Fwitd? . dmiel  JEpSEt et aler it ol oh wabid i i D ofucEil
ol I Pyt J!"'!;,‘; ﬁql’h.,# ’f“i’u{l pil = n“t..t_‘:r 3.'_:3!1'!1[ T;‘Wﬂ o RSy
- T PR u, w2 _,*-ﬁ%.sa. ST o T P m..a:: r%-# i ‘
o *RE | |F!§1‘51|'.Q'£ *;;—_ -a;m ‘ibﬂ' .,}b -“,, HEl g\__;wf; ?{i}l‘__q\g WA‘MU—JE_N;: i _:'_
--tmd.':.-'.'m.i}' eyl e oas E 0w sl paiy! ‘wmﬂﬂr} _E}‘:
T e et i VL m.n'h,}r sl asiemat B st ub;&»g.ﬁ- S > s :? o
PRI T “(,.;l'i‘“;-_a @\@ ﬁ‘m‘)fhyu ':‘. e W;r{- 7i f ok --.‘)‘1» b "tg oo
T ROI AT e AR ST Bl AN, At ey
A ,\l[' . '-.- T -_uﬁw{_“;u ,,_dbn",z Bl Aeiaie S 3‘1“:24:? ik 7‘“ij’ .
a W ERG TR e e ST .1 (j"}_'?a WIB“"‘} i Uiy Igbi;"r‘:’ "g:‘g" "- M nles
N YR o il ) A
> e ' Jupy » w7
AP RS r’?"."‘"-&!“ff ‘7‘“‘ n"“\"‘!.gt*!:,;%?-i, Ve o '
, — S’t.\-t_rﬁ'.,’ci e _
e %Maﬁm ARG e f*.i-z-,am,.a-ai;i:wuw' A=
A IR T '=ﬁlh , _15' @ﬁ:ﬁt‘-m*‘m R It ‘_ b fi Fh g '_rlé it
T Boeating B 5" LR aﬂ:&'ml«u s & ottt “' ___:;qﬁﬁ-)‘ 2 D v RS
& #ﬁ.ﬁ’)‘i L#i—r!:l._.-..“ « | '-G"_'-‘.:' fitg o :‘@W;G LT e b

il

P . .
el L TR adgent MEIDIONET T o
SRR (T 8 o oS

HES b oz et R SR s
T e SRR A
ﬁ l-.‘ F“lb!‘"m&v‘b M“ t‘“‘.(‘_‘f'm! . L t

@ﬂﬁ*h -ﬂ- 5"-‘? =5 ¥ t“'v‘ﬂaﬁm s -!“-ﬂf-f"u S
- <7 - ;‘:-1.4}.@%7# R laa e

. ,*ﬁt

Y
% ..’.

e lieti e

- »

L L Ll_

ﬂ'iih N ‘k'~' ‘_ --;2'.—;2:1.'.'-.
j:. = h ) E i o T
I L'_L-q»:t <SONe V1§ b e
{ s e
., e i e et et ]
.‘.“I' \r}w%‘:-‘h ""-\‘_ {_-




ONN1*R

Cont. JM/N® 2.798/23

Que, la Intendencia Municipal ha dado cumplimiento al Art. 7 de la Ordenanza N° 28/22
que establece cuanto sigue: “..Art. 7. Encomendar a la Intendencia Municipal el
llamado a concurso de ofertas entre todas las Casas de Bolsa habilitadas por la
Comisién Nacional de Valores para las posibles emisiones nacionales, como asi
también hacerlo con los Bancos Estructuradores Internacionales que operen para el
proceso de emision de bonos en mercados extranjeros. Los plazos y las tasas serdn
definidos conforme a la coyuntura y el mercado, los cuales deberdn ser aprobados
previamente por la Junta Municipal...”.

Que, asimismo, el Art. 36 de la Ley N° 3.966/2010 dispone: “..LA JUNTA
MUNICIPAL TENDRA LAS SIGUIENTES ATRIBUCIONES: inc. a)..Sancionar
ordenanzas, resoluciones, reglamentos en materia municipal...”.

Que, la Comisién Asesora ha analizado cada una de las documentaciones presentadas, y
teniendo en cuenta que la Intendencia Municipal ha dado cumplimiento al Art. 7 de la
Ordenanza 28/22, adjuntando el Plan de reestructuracion de la deuda, los costos
financieros de la colocacién, la opinién técnica sobre las propuestas, el informe
economico, los informes finales requeridos y el Dictamen Juridico N° 428, de la
Direccion de Asuntos Juridicos de la Intendencia Municipal, los cuales se hallan
adjuntos al expediente en estudio, aclara que el presente parecer versa exclusivamente
sobre la legalidad de lo solicitado, no asi sobre cuestiones técnicas, econdmicas,
financieras, ni presupuestarias de las documentaciones, que corresponden a las dreas
técnicas pertinentes, para lo cual han sido convocados, en su oportunidad, los
encargados de dichas 4reas, a fin de brindar las explicaciones técnicas correspondientes;
en consecuencia, la Comisién Asesora dictaminante no opone reparos para aprobar la
adjudicacion para la Contratacion de los Servicios de VALORES CASA DE BOLSA
S.A., a fin de iniciar el proceso técnico de emisién y colocacion, garantizando con ello la
captacién de los recursos financieros conforme a las especificaciones ofertadas, de
conformidad al Art. 6 de la Ordenanza N° 28/22.

Por tanto;
LA JUNTA MUNICIPAL DE LA CIUDAD DE ASUNCION, REUNIDA EN CONCEJO
RESUELVE:

Art. 1° APROBAR la adjudicacion a VALORES CASA DE BOLSA S.A,, para la emision y
colocacion de Bonos Municipales por un monto de hasta 195.000.000.000 (Guaranies
Ciento Noventa y Cinco Mil Millones), conforme a lo resuelto en la Resolucién N°
126/2023 1., de fecha 2 de febrero de 2023, de la Intendencia Municipal.

Art. 2° HOMOLOGAR los contratos suscriptos con la Firma VALORES CASA DE BOLSA
S.A., por la prestacion de servicios de colocacién y emision de bonos, y la
representacion de los obligacionistas, de conformidad a lo establecido en el Art. 199 de
la Ley N° 3.966/10 “Organica Municipal™.

Art. 3°  APROBAR el Plan de Reestructuracién de la deuda del Programa de Emisién Global
denominado G9, de conformidad al Art. 6 de la Ordenanza N° 28/22, conforme se
detalla en el siguiente cuadro:

BONOS RESCATE MONTO A RESCATAR |
G3 TOTAL 20.000.000.000
G4 TOTAL 100.000.000.000
G5 PARCIAL 50,000.000.000
G6 - PARCIAL 25.000.000.000
TOTAL A BESCATAR {0 195.000.000.000
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Cont. JM/N® 2.798/23

Art. 4°  Comuniquese a la Intendencia Municipal.

Abog. LUIS FERNANDO BERNAL MAZO

Presidente
-b y
dndin T MAR 2023
TENGASE POR RESOLUCION, COMUNIQUESE, DESE AL REGISTRO MUNICIPAL Y CUMPLIDO,
ARCHIVAR .-
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Municpalidad de ls Ciadad de Sthemcir
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VISTA:

La Resolucion de la Junta Municipal N°® 2.798/23, de fecha 1 de marzo

Municf‘pal N° 28/22, de fecha 20 de julio de 2.022, por las cuales se ;Lﬁofiggsayllaa Igtr:rfg:nné:
qulmpal la emision de bonos bajo el esquema de Programa de Emisién Global, por un monto
maximo de hqsta Gs. 195.000.000.000.- (Guaranies ciento noventa y cinco mil millones), a efectos
de su oferta pablica, a través de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. y de ac:.uerdo alo

aprobado segln Resolucion de la Intendencia Municipal N° 126/2023 I. del 2 de febrero de 2023; vy,
CONSIDERANDO:

QUE, conforme a la citada Resolucion de’la Junta Municipal N° 2.79&*24 fecha 1 de marzo de
202:@ y la Ordenanza Municipal N° 28/22 de fecha 20 de julio de 2.022, se autoriza a la Intendencia
Municipal para proceder y gestionar los trémites necesarios para la emisién de la/s serie/s que

go:tpongan el Programa de Emisién Global G9 ante la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion

QUE, el Programa de Emision Global G9 tiene un valor total de Gs. 195.000.000.000.- (Guaranies
ciento noventa y cinco mil millones), del cual ya se ha emitido la Serie 1 por valor de Gs.
195.000.000.000.- (Guaranies ciento noventa y cinco mil millones).

QUE, la Asamblea de Tenedores de Bonos emitidos por la Municipalidad de Asuncién en fecha 5 de
mayo del 2023 ha resuelto el rescate de los bonos identificados con los cédigos ISINs
PYMUAO3F6749, PYMUAO1F7830, PYMUAOZF7847, PYMUAO3F7853, PYMUAO3F9172,
PYMUAO2F0206 con condicionantes.

QUE, el presente acto administrativo se halla debidamente fundado en el Principio de Legalidad, que
rige en materia administrativa, es decir, que la actuacién piblica se halla autorizada expresamente
en las leyes vigentes que integran el derecho positivo, por tanto,

En uso de sus atribuciones,
EL INTENDENTE MUNICIPAL
RESUELVE:

Art. 1°. APROBAR, la emision de la Serie N° 1 por valor nominal de Gs. 195.000.000.000.
(Guaranies ciento noventa y cinco mil millones) que compone el Programa de Emision
Global de Bonos denominado G9 registrado en la Comisién Nacional de Valores mediante el
Certificado de Registro N°* 77_25052023 del 25 de mayo del 2023. Las condiciones de-
emision de la serie cuya emisién se resuelve se ajustaran al Resumen de Términos y
Condiciones de los Prospectos de los Programas de Emisién Global y a las condiciones
particulares de emision que se establecen a través de esta resolucién, y que seran las
siguientes:

Serie 1.

Fecha de emisién: miércoles, 21 de junio de 2023.

Monto: Gs. 195.000.000.000.- (Guaranies ciento noventa y cinco mil millones).
Tasa: 16,80% (dieciséis coma ochenta) anual.

Vencimiento: lunes, 18 de junio de 2035.

Plazo en dias: 4.380 dias.

Cup6n: Variable.

Fecha ode es:
funes, 15 de ener de 2024 Gmn.m.:;:.g;/ ‘m‘ Sesenta y Ocho Mijones 8
manes, 16 de jullo de 2024 Gs. 16.424.876. z,-// Cuarocie
mm,ue-':?mu.m Gs. 16.935.123.288.-." guaranies Cieciséis i Trainta y Cinco Mi Ciento Veintitrés M Dosclentos Ochenta y
rcoles. 2028 Gs. 18.424.878.712.- ( .
iresien 14 3o snero de 2026 cu,u.m.m,m.-,/// jes Dieciséis MI T Treinta y Cinco Mi Clento Veingrés Mil Doscientos Ochenta y
jusves, 18 de julio de 2026 Gs. 16.424.876.712- jes D MG [
pasves, i dduombgrng— 3 gﬁﬁﬁ:ﬁ%‘;— jes O M T w02 Treinta y Cinco il Clento Veintirés Mil
viemes, 16 de de 2027 16. 712~ i c
eermiodvyrryomingiog Gs. 1a.m.1m.~f s M Trelnte y Cinco Mi Clento Veinités M1 D
viemes, 14 de julie de 2028 Gs. 18.335.123.288.- nies Dleciséis M1 Trecientos Yreinta y Cinco Mi Clents
viemes, 12 de enero de 2029 Gs. 12.565.479.452.- g I s y Cineo siBciani
viernes, 13 de jufie de 2029 Gs 1?.“5“7!.4&1-//, f Doce Mil O ymm o’
viemnes, 11 de enero de 2030 s, B.376.986 301 - o Ocho Mil T Setenta y i

Avda. Mariscal Lopez N° 5556, Blogue A, 1er. Piso, Asuncion, Paragyay: .
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lunes, 15 de julio da 2030 mu-us.uum.-/_"’ Oehe Mil Quinientos Quince Millonss Sesenta y Oche Mil Custrodientos Noventa
mv:::mumt Gs. 4.188.4593.151.- WBMMMMymmMNMrTJmUJJEM Une
m.“mmu& gﬁgﬁm-/ it cmar Dnee Miliones Quini Seis Mil Ochock Cuarenta y Nugve %
TLAIIIEL ATt /i st b ostaios 1o Wiare o S W Ocdres oy e
miéreoles, 12 de enero de 2033 s:.um.asm-/ umuumm:mmmmrmwﬁ:mm Una
jueves, 14 de julio de 2033 Gs. 4.211.508.849 - fes Cuatro Mil Dosd Onze Millones Quink Seis Mil Ochodientos C ¥ Nueve d
Jjueves, 12 de enero de 2034 Gs. 4.188.483.151.- ias Cuatro Mil Clents Ochenta y Ocha Millones Cuatrocientos Noventa y Tras Mil Cients Cincuenta y Uno
m::mu:zo;. g:;_mtmw.- jas Cuatro Mil € Ones Millones Quini Sals Ml Ochecientos ( y Nuave .
vismes, . ode 094.246.575.- Dos Mil Moventa y Cuatro Millones Doscientos Cuarenta y Sels Mil Quinizntos Setenta
lunas, 18 de junio de 2035 Gs. 1.808.575.343.- g fes Uin Mil O mmmumy&wmﬁmmﬁg‘:
ech o de amortizacio

® vit:-.lges, )14 de julio de 2028 por la suma de Gs 45 000.000.000.- (guaranies cuarenta y cinco mil
millones).

. vi?"rnes,)‘ia de julio de 2029 por la suma de Gs 50.000.000.000- (guaranies cincuenta mil
millones).
lqnas, 15 de julio de 2030 por la suma de Gs 50.000.000.000.- (guaranies cincuenta mil millones).

e viernes, 14 de julio de 2034 por la suma de Gs 25.000.000.000.- (guaranies veinticinco mil

millones)
e lunes, 18 de junio de 2035 por la suma de Gs 25.000.000.000.- (guaranies veinticinco mil
millones)

Tipo: Bonos

Denominacién del Programa: G9

Moneda: Guaranies

Corte minimo: Gs. 1.000.000.- (Guaranies Un Milién)

Forma de emision: Se emitira un titulo global por la Serie que conforma este
Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla
ajustado a los términos establecidos en el Reglamento
Operativo del SEN. Este titulo otorga accion ejecutiva.
Este titulo se emitird a nombre de BVPASA y quedard
depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para
los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables. Las liguidaciones,
negociaciones, transferencias, pagos de capital, e
intereses correspondientes al titulo global se realizaran
de acuerdo con las normas y procedimientos operativos
establecidos en el Reglamento Operativo y en el
Reglamento Operativo del Sistema Electronico de
Negociacion, en el Contrato de Custodia, Compensacion
y Liquidacion que seréd suscripto con la BVPASA

Plazo de Colocacion: 165 dias conforme a lo establecido en el Reglamento
Operativo del SEN.

Lugar de Pago de _

Capital e Intereses. A través del Agente de Pago designado por la BVPASA
para la realizacion de los débitos y créditos en las
cuentas de liquidacién a ser habilitadas en un Banco de
Plaza; por los montos afectados y declarados en el titulo.
global de la serie a ser suscripta.

- o 18 de la

Garantia: Aplica Art. 12, de la _prdenanza N° 175/20
Municipalidad de Asuncion.

Desti la Emisidn: Conforme a lo aprobado por la Junta Municipal aprobado
seglin Resolucién de la Junta Municipal N° 2.798/23 de
fecha 01/03/2023. Cancelacion anticipagda-de Bonos.

/) e,
ici i No aplica el rescate #ZDir AT AT 0,
e :  a AT =N -

{«"r‘:‘-s-"%ﬁ‘a
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Cont. Resolucién N°© 10‘1! 12.0231.
anizador 1 4 JUN 2023
/Colocador: Valores Casa de Bolsa S.A.

Direccién: Avda. Mcal. Lépez c / Dr. Morra
Edificio Mcal. Center 4to. Piso

Teléfono: +595 21 600 450

Mail: valores@valores.com.py

Web: www.valores.com.py

De Obl es: Valores Casa de Bolsa S.A.
Direccion: Avda. Mcal. Lépez c / Dr. Morra
Edificio Mcal. Center 4f0. Piso
Teléfono: +595 21 600 450
Mail: valores@yvalores.com.py
Web: www.valores.com.py

Estqs _Bonas a su vencimiento podran ser utilizados para la cancelacién de Deudas Tributarias con el
Municipio de la Ciudad de Asuncion.

Ordena N° 175/2018: Ordenanza que crea la cuenta (nica del tesoro municipal y el régimen de

titulos de deuda del municipio de la ciudad de Asuncion.

Art 12. Manejo de Titulos. La Intendencia de Asuncién, podra emitir, negociar, mantener en
circulaciéon y rescatar los Titulos de Deuda del Tesoro Piblico Municipal. Estos titulos publicos
constituiran obligaciones sub-soberanas que gozaran de la garantia del Municipio de Asuncién y que
tendran por objeto garantizar el financiamiento oportuno de los requerimientos financieros de la
Administracion Municipal, mediante la administracion eficiente del flujo de caja y la reduccion de los
riesgos de iliquidez temporal, que se puedan derivar de |a estacionalidad del ingreso y gasto piblico
municipai.

Titulo 12-Capitulo 1 — Articulo 6° del Reglamento General del Mercado de Valores Negociacion
primaria de titulos publicos.

Los valores objeto de oferta piiblica emitidos por el Estado, las gobernaciones, los municipios y las

instituciones publicas centralizadas y descentralizadas, deberan colocar sus fitulos en mercado

primario a través de las Bolsas habilitadas por la CNV, los cuales seran colocados con intervencién
directa de la Bolsa de Valores en la punta vendedora; y los intermediarios de valores intervendran
como puntas compradoras, en mercado primario, no asi para las negociaciones en mercado
secundario, en el cual intervendran Unica y exclusivamente en ambas puntas
(vendedora/compradora). Las instituciones mencionadas en el Articulo 1° de la Ley de Mercado de
Valores, podrén emitir a través de otros mecanismos distintos a las Bolsas.

Igualmente, a efectos de la colocacion debera respetarse lo autorizado segln acta de asamblea de
tenedores de bonos de fecha 5 de mayo del 2023 referente a los participantes de la colocacién, asi
como a las condiciones del destino de fondos.

Los bonos a ser rescatados corresponden al siguiente detalle:

S BONOS | RESCATE [ MONTO A RESCATAR |
PEG G3 TOTAL 20.000.000.000
Serie N° 3 PYMUAQ3F6749 TOTAL 20.000.000.000
PEG G4 TOTAL 100.000.000.000
Serie N° 1 PYMUAO1F7830 TOTAL 25.000.000.000
Serie N° 2 PYMUAO2F7847 TOTAL 25.000.000.000
Serie N° 3 PYMUAO3F7853 TOTAL 50.000.000.000

PEG G5 PARCIAL

vda. Mariscal Lopez N° 5656, Bloque A, ‘er. Piso, Asuncién, Pdfég
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Serie 3 PYMUAO3F9172 TOTAL 50.000.000.000
PEG G6 PARCIAL 25.000.000.000
Serie 2 PYMUAO2F0206 TOTAL 25.000,000.000
frotal a Rescatar 195.000.000.000]

zrwt;a'ieﬁn la par. El precio debera incluir los intereses devengados a la fecha del
es -

Monto: Monto total de la Serie a ser rescatada.

De acuerdo a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento
General del Mercado de Valores, se indica que la colocacion de dichos bonos debe ser
realizada exclusivamente a inversores calificados, tanto mercado primario como
secundario.

Art. 2°. AUTORIZAR, al Sr. Oscar Rodriguez, en su caracter de Intendente de Ia
Municipalidad de Asunci6n, y al Sr. Edwin Lépez, en su caracter de Director General
- de Administracion y Finanzas, para que procedan a formalizar las tramitaciones que
fueren menester ante la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. quedando
plenamente facultados para realizar toda clase de actos y suscribir todo tipo de
instrumentos a tal fin conforme lo disponen las resoluciones Municipales, para el uso

de firma.

Art. 3°. AUTORIZAR, al Sr. Oscar Rodriguez, en su caracter de Intendente de la
Municipalidad de Asuncién, y al Sr. Edwin Lopez, en su caracter de Director General
de Administracion y Finanzas, para la suscripcion del Titulo Global correspondiente a
la Serie N° 1 que integra el Programa de Emisién Global G9.

Art. 4°. SOLICITAR, a la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién SArel‘registro de la Serie
N° 1 del Programa de Emisién Global de Bonos G9 para oferta publica.

Art. 5°. EMITIR, un titulo global representativo por la Serie N° 1 del Programa de Emision
Global G9, que seré oportunamente depositado en la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién S.A. con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables.

Art. 6°. ESTABLECER, Lugar y forma de pagos de caprtal e intereses: A través d:(li .Agente Ide
Pago designado por la BVPASA para la realizacion de los débitos y créditos en ias
cuentas de liquidacién a ser habilitadas en un Banco de I_’laza; por los montos
afectados y declarados en el titulo global de la serie a ser suscripta.

Art. 7°. COMUNIQUESE a quienes corresponda, témese nota 'y cumplido, archivV

LUIS FERNANDO BERNAL MAZO
Intendente Municipal (1)

—

ncién, Paraguay « Teléfono: (595 21) 663311

Avda. Mariscal Lopez N° 5556, Blogue A, 1er. Piso, Asu
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; : l GOBIERNG MUNICIPAL DE ASUNCION
GESTION O$CAR RODRIGUEZ

DEPARTAMENTO DE CONTRATACIONES Y CONVENIOS
REF.: Memordndum DGAF N° 1513/2022 — Direceién General
de Administracién y Finanzas s/ solicitar Dictamen Juridico al
respecto del infornie téenico y proforma de contrato-Emision de
Bonos Municipales G§.-
Dicramen N°7156
Fecha: 11/10/2022

Sedor Intendente:

La Direccion General de Administracién y Finanzus por el referido memorando de fecha 05
de octubre de 2022, remite adjunto el informe iwenico y proforma de Contrato para la
Emision de Bonos Municipales G8 en el que solicitan andlisis y verificacion de
documentaciones esta Direccion Juridica cumple en manifestar cuanto sigue:

Que, la Direccién General de Administracion y Finanzas expresa en la parte pertinente: * 3
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES: No obstante, es importante
mencionar que VALORES posee experiencia en la estructuracion y colocacion de Bonos
Municipales, ha asesorade a la Municipalidud de Asuncién en Bonos por medio del
sistema tradicional y elecirdnico, en las emisiones (13, G4, G35, G6 y G7.

Es importante mencionar que urge contar con la emision para la disponibilidad de los
Jondos, y asi, asignar al Plun de inversion de la Emision de Bonos G8, que se encuentra
expuesto en el Punto 2, para la pronta ejecucion a los provectos para la construceion de
desaguies pluviales en la Ciudad de Asuncién consideradas emblemdticas y prioritarias por
esta Administracion, y por sobre todo redundariu en hengficio de la ciudadania Asuncena.

£y importante mencionar, que para el inicio de los procesos de contratucion de la Obras,
se debe contar con la 1otalidad de los recursuy [inancieros, para la emision de la
Certificacion de Créditos Presupuestarios, y esios seran ejecutados de conformidad a la
presentacion de los certificados y avance de las Qbras, por esto, y considerando que
temporalmente se contaran con recurses finaricieros, en el marco de la Ordenanza N°
175/18, “Art. 10° Inversiones de la Tesoreria. La Iniendencia de Asuncidn podrd realizar
inversiones financieras de excedentes temporales de corto pluzo de los recursos de la
Tesaoreria Municipal, bajo las mejores condiciones de garantio. seguridad y rentabilidad
para la generacion de recursos adicionales.... ", bajo esta norma legal, solicitamos la
awiorizacion al Organo Legislativo nos permitu colacar a corto plaze a rravés de un
Concurso de Ofertas, los recursos lemporales de la emision de Bones G8, a fin de
precautelar, optimizar los recursos financieros de la Institucion.

5 PROGRAMACION PRESUPUESTARIA -
Se adjwma,  los  cuadros  B-04-01 y  B-04-02 correspondienies a la  ampliacion
presupudstaria, por Gy, 7486 200,000, (Guaranies Sicie Mil Cuatrocientas Ochenta y Seis
Millones Doscientos Mil), para cubrir los costos v la colocacion y emision de Bonos
Municipales G8.

6 DOCUMENTACION
Se adjunta loy contratos suseriptos con la Firma VALORES CASA DE BOLSA S.A., por la
prestacion de servicios de colocacion y emision de bonos v la representacion de los
abligacionisias, Por lo expuesto, se solicita dictamen juridicn, v posterior remision de este
iforme a ta Junta Municipal para su estidio, agpabacion v autoriz. ién para la
conlratacion de los Servicios de VALORES CiSA fJE BULSA SA., a fin de iniciar ¢l

recursos financieros conforme u las especififacio
DIRECTORA, DIRECCION DE HAC !

;._t!fFlifi?"-;ﬁd;d de Asincidn v
’ Abog. Beniio Alejandro Torres Aceval
Direcior
Direccion e Asuntas Juridicos
Wunicipalidad de Asuncion
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GOBIERNO MUNICIPAL DE ASUNCION
GESTION OSCAR RODRIGUEZ

Murco Legal; La Ley N° 3966/10 Orgdnica Municipal, CAPITULO Il Del Sistema de
Crédito y Deuda Publica, Articulo 199~ Autorizacién para Contratar. Formalizacion,
Firma y Aprobacion de los Contratos de Emprésiitos. La negoeiacién y firma de los
contralos de empréstitos corresponderdn al Intendente Municipal. Formalizado el contrato
de-empréstito, el Intendente lo remitira a la Junia Municipal para su consideracion,

Las contratos de empréstita serdn validos y exigihles solo en caso de ser aprohados por las
respectivas Juntas Municipales.

Ordenanza N° 28/22, que indica:

Art. 8° Reconocer la imperiosa necesidad de consiruceion de desagiies pluviales en la
Ciudad de Asuncién como obras priorilarias. En tal sentido autorizar al Ejecutivo
Municipal, u la captacion de recursos financieros para la construccion de desagiies
pluviales en la Ciudad de Asuncion, conforme lo que establece el Art. 197° de la
Ley Orgdnica Municipal, en la modalidad de emision y colocacién de timlos de
renta fija en el mercado nacional e internacional por el monto equivalente a Gs.
360.000.000.000 (Guaranies Trescientos Sesenta Mil Millones), de conformidad al
Art. 197° de la Ley Orgdnica Municipal, delimitado en el Art. 1° y segim lo
establece el Art. 58' de la Ley de Mercado de Valores y la Resolucién No 6/11 1 de
la Comisién Nacional de Valores, previa aprobacion por parte de la Junta
Municipal, del Plan de Ejecutivo de Inversion, debiendo contener condiciones mds
Javorahles y ventajosas con relacion a las emisiones anteriores.

Que, la Ley Organica Municipal N° 3.966/10 cstablece CAPITULO 11 Del Sistema de
Crédito y Deuda Piblica.-

Articulo 197.- Crédito Piblico,

Se entenderd por “crédito publico” la capacidad que tiene la Municipalidad de captar
recursos financieros para realizar inversiones productivas, atender casos de evidente
necesidad o emergencia, reestructurar su organizacian o refinanciar sus pasivos, incluyendo
los intereses, camisiones y gastos respectivas. Sie prohiben realizar operaciones de crédito
publico para financiar gastos corrientes.

Art. 218- Obligacién de Parecer Juridico. Tanto la Junta como el Intendente Municipal
deberan requerir el dictamen del Director Juridico antes de aceptar, suscribir o rescindir
cualquier contrato.

Que. cabe aclarar que el presente parecer legal versa exclusivamente sobre la legalidad de
los Contratos en estudio. no asi sobre cueilioncs téenicas, econémicas, financieras,
presupuestarias ni sobre la adjudicacién de la misma, ni del proceso de contratacién en si,
que correspondiera a la Direccion Administrativa asegurando a la Institucion las mejores
condiciones de contratacion. La emision de parecer sobre las condiciones economicas a ser
pactadas en la contratacion, corresponde a las Areas Técnicas financieras de la Institucion.

Con respecto a la Pro forma de Ci)nlrntu por prestacion de Servicios “Contrato de
Representante de Obligacionistas remitida, entre los antecedentes, que se tiene a la vista en
el momento del estudio, resulta gue no se observan reparos de cardcter legal, por considerar
que las mismas no se contraponen a la normativa vigenie, por lo que, en principio, esta
Direccion considera viable la utilizacién de las mismas.

Ein consecuencia, en virtud a las normativas legales mencionadas y a las consideraciones
expuestas por la Direccidén General de Adminisiracion y Finanzas en su informe téenico de
fecha 05 de octubre de 2022, que recomienda Adjudicar a Valores Casa de Bolsa S.A. y
aprobar la proforma de Contrato, por lo que esta Direccion no opone reparos legales papé
Adjudicacion y la correspondiente suscripcior de los Contratos de los Sepflcios Al
VALORES CASA DE BOLSA S A, y una vez cumplide remilir a la Junta M yCipal
su estudio y consideracion,

arecer, es nuestro dictamen.

D.ifﬂ(‘-uiml e ’
Ehrdnie alidad da Asungion

Municipalidad de Asunciog




=
i

S 4
-

3 M

..,
i 'k..:

k
H

A
h

i
&
'Y
o
-
"

=ia




visto: 12 0CT 2022

R = s S — A

El Memorando DGAF N° 1.513/2022, de fecha 5 de octubre de 2022, de la Direccién General de
Administracitn y Finanzas, relacionado con la emisién de Banos Municipales G8; y,

QUE, a través del Memorando DGAF N° 1.513/2022, de fecha 5 de octubre de 2022, la Direccién

CONSIDERANDO:

General de Administracién y Finanzas, expone:

DGAF NeISl$2022

MEMORANDO
DELA: DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION ¥ FINANZAS.
FECHA: 05 de Detubre del 2.022

TEMA: ELEVAR INFORME TECNICO ~BMISION DE BONOS MUNICIPALES G8.

Mo dirigitos a Usfed, en el marce de la Ordenanza N® 28/22, que indica:

Art. 8° Reconocer la imperiosa necesidad de constriiccin de desagiies pluviales-en la Ciudad de
Asuncidn como obras prioritorias. En tal senfide aulorizar al Ejecutivo Municipal, a la.
caplacicn de recursos financieros para la construccion de desagiles pliviales en la Ciudad
de Asuncion; conforme lo que establece el Avs. 197° de la Ley Orgdnica Municipal, en la
modalidad de emision y eoldeacion deé titulos de venta fijo én &l mercada hacional e
internacional par el monto equivaienie a Gs. 360.000.000.000 (Guaranfes Trescientos
Sesénta Mil Millones), de conforvidad ai Are 197° de la Ley Orgdnica Mumicipal
delimitado en el Art. 1%y segiin lo esiablece el Ari. 58' de la Ley de Mercado de Valores y la
Resolugion No 6711 1-de la Comisién Nacional de Valoves, previa aprobacidn per parte de la
Junta Municipal, del Plan de Ejecutive de Invérsion. debiendo contener condiciones mis
favorabies y ventafesas con relacion a las emisiones anteriores.

1. ANTECEDENTES
Acorde e la normativa legal vigente; considerando €l Asticulo 9° de 1a referida Ordénanza gue
aprueba &l Anteproyecto de Inversién & ser gjecutado-con los fondos resultantes de la colocacion
autorizeda, resulta imperieso el inicio del proceso de colocacisn de Bonos para talzar & iniciar los
procesos de contratacion de los proyectos de para a construccién de desaglies pluviales en la Ciudad
de Asuncibn.

2. PLAN DE INVERSION : _
Se eleva el Plan de Inversién, a ser aplicado con la emisién de Bonos G8, por un total de hasta Gs.

| Espafia ]l

San Antonlo y General Santos
Santo Domingo
Terminal
Aviadores :
Bartolomie de las Casas
Universidad Catdlica

Ble o [~ fo fun (e fro i
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3. INVITACION DE PROPUESTAS
Demniﬁnmd&dadichaOrdmmlnDueeménGewﬂdeAdmmmiénymemyh
Direccion de Hacienda, en fecha 15 de Setiembre del corriente han cursado a las Casas de Bolsa
(CB) una invitacién para que coticen las oferias de financiamiento a través de una emisidn de bonos \
por uh total de Gs. 360.000.000.000 (Guaranies Trescientos Sesenta Mil Millones), en ese contexto, A
se procedib a la evaluacion téenica, v atendiendo a que solo se presento un solo oferente, por lo que
no fue factible realizar comparacién para evaluar la mejor oferta para la Institueién, se resolvié por
Resolucion DGAF N° 116/.2022 1, dejar sin efecto el llamado, dada las consideraciones expuestas,

y en consecuencia se procedit a realizar un 2do. llamado, para el efecto se han cursado a las Casas
de Bolsa (CB) la invitacién para que coficen las ofertas de financiamiento a través de una emisién de
bonos por un total de Gs. 360.000.000.000 (Guaranies Trescientos Sesenta Mil Millones).con el

siguiente perfil:
—_—
TIPO Y EQNOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada).
DENOMINACION ¥
MONTO : Ham Gs. 360.000.000,000 (Guaranies Trescientos Sesenta
" Mil Millones)
VALOR NOMINAL : | UN MILLON DE GUARANJES.
PLAZO : | Hasta 10 afios. _
SERIES " A ser definida conforme 4 los plazos
+ | Se emitica un fitulo global por cada una de las series que
conforman este programa de emision global y cuye
contenido se halla ajustado a los términos establecidos en el
FORMA DE EMISION DE | | Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga accion
LOS TITULOS DE LA| |e¢ecitive El titulo referido se emitird a nombre de la Bolsa
DEUDA de Valores y Productos de Asuncion S.A. y quedard
depositado en ]a BVPASA quien actuard de custodio para
los inversionistas, con arreglo a las dispoesiciones
) reglamentarias aplicables.
GARANTIA : | Segiin Art, 12°, de la Ordenanza N° 17572.018.
SUSCRIPCION En Firme de la Emision de Bonos
- DESTINO/UTILIZACION DE | : | Financiamiento del Presupuesto de Inversion a ser aprobado
. LOS FONDOS | por la Junta Muigipal.
LUGAR Y FORMA DE PAGO | : | A tavés del Agente de Pago designado por Ja BVPASA
DEL CAPITAL E INTERES para la realizacion de los débitos y créditos en Jas cuentas
| | de liquidacién habilitadas,
INTERESES Pugo semestral de intereses,
* La ncgecnmfm, transfbrenma y pagos de capital, amortizacion e interesés correspondientes
al titulo global se efectuarén a través de los mecanismos establecides en €l Reglamento
Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico de Negociacién en el
‘Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacién que sef4 susetipto con la BVPASA.
* Estos bonos & su vencimiento podrén ser utilizados para la eancelacion de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncion.
* Se tendrd opcion de: ) Rescate-anticipado de acuerdo a Jo establecido por la Comision
Nacional de Valores (CNV) exla Resolucién CG N° 6/11; y IT) Rescate parcial de acuerde
a lo establecido por la Bolsa de Valpres y Productos de Asuncion S.A. segin Resolucién N°
1.013/11. T .

Av. Meal. thuﬂ'smﬂﬂ Cap. Bueno
Edificio de Los Comuneros — Blogue “A” - Pise 2
Tel: (585-21) B63311 int. 202 — Fax: (585-21) B10B0S
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En ese contexto, en fecha 26 de setiembre del corriente. solamente la Casa de Bolsa VALORES
CASA DE BOLSA S.A., ha presentado una propuesta para la Estructuracién y Emisién de Bonos,
Cuya propuesta se resume a continuagién:

l. Pagos de Capital: Los montos de amortizaciones o capitel a vencimiento de la serie estardn
sujetos  la decisién de la municipalidad a fin de prever la estruciura dptimd de vencimientos
de capital. y dotar de flexibilidad financicra en los afios de vencimiento, los cuales deberdn
acordarse con &l oferente para cada plazo.

La Serie a 10 afios: la tasa de interés estard en el rango de 16,15% al 16,85%

2. Los costes financieros de la colocacion, segiin se éxpone a continuacion:

ECracivy A 0,35% + IVA del monto 2 ser emitido (Pago Unico) 1,386.000:000
Financiera

Asasoramiento Legal 0,35% + IVA del monta a ser emitido (Pags Unica) 1,388.000.000
Arancel Bursdtil 0,025% + IVA {Pago Unico) 59.000.000
Comisiones por Colocacion 0,35% FLAT + IVA 1.386.000.000
ARIEASNINEIN o 0,35% + VA, del monto a ser emitido ( Pago Unico) 1:386.000.000
Obligacionistas

Suseripcidn en Firme 0,35% + IVA del monto a ser emitido {Pago Unico) 1.386.000.000

SOLVENTA & RISKMETRICA, Gs. 36.000.000, IVA incluida - Primer 366.000.000
Caiificacion de Riesgo Informe; y Gs. 33.000.000, para cada informe anual,
Arancsles de Reglstro
Arancel de Registro deta Series | 0,07 % = IVA Solire &l monto de la emisién, mas Impuesto ai Valor 377,200,000
&R 14 BYPASA Agregado
Arancel de Registro de 144.000.000
Programa en la CNY

O,D?’ﬁ\cum par diez mil s/el imports registrado
\
1

060n0123
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4. OPINION TECNICA SOBRE LAS PROPUESTAS

Ante la presentacion de una solo oferta. v tomado en consideracitn las tasas ofertadas, en fecha 26

de setiembre del corriente, se solicito 4 VALORES CASA DE BOLSA S. A., un informe técnico T
sobre ¢l mercado bursétil actual a nivel nacional, con respecto a las tasas de mercado para las (wfi
emisiones de Bonos.

A continuacién se expone el informe presentado por-dicha Bolsa:
1 Factores Internos

Actialinénte nuestro mercado estd pasando por un conteéxto inflacionario importante. La éxpectativa del
Banco Central del Paraguay para la inflacién en el 2022 es de 8,8% muy superior a la inflacién objetivo de
4,0% incluse liegando a los 10,5% de inflacién interanual con agosio del 2022, ¢sto es mas de 150% de lo
esperado: E§ por eso que el Banco Central inicio una politica monetaria restrictiva (Busca por definicion el
efecto conirario de la politica monetaria expansiva al reduch el tamatio de ia oferta monetaria. O, en otras
palabras, hacer disminyir Ia cantidad de dinéro en cir¢ulacion en la economia de tm pais,). El mstruménto
para reducir la cantided de dinero en el mercado es el aumento de las tasas de Politica Monstaria TPM, la
cual han anunciado en el tltimo avise en niveles de 8,50%; lo que representa un aumento de 54,55% frente a
la tasa de referenaia de enero del 2022,

Aumento
. Mes Tasa (%) Acumulade %
ene-22 5’50% = P . . Tass Chiwo de
- - Brmvgceion PIE 2002 g2 3 4b%
feb22|  575% _4,55% > & -
mar*?.a 6125% 13;54% ] WA el L% |,ﬂmg:‘:<m 1.5 %
. gbedd) O[3 22,73% o .
may-22| _ 7,25% 31,82% EN _ e
& ] 2 - i Ty X BEs 308
jun-22|  7,75% 40,91% S as bt L LS
jub22|  800%| _  4545% 35 e Yt ek o s
sgo2]  BEW|  5000% S e
sept<22|  8,50% 54,55% —

'-a mwum- & ﬂ m&ﬂdﬁw‘ e
En su reunion de la fecha, el Comité de Palitica
Moristaria 0 PMpy decidio, por unanimidad, aumentar
la 1453 de Interds.de politica mongtaria en25 puntos
bésicos. ubicandela en 8:50% énual.

Ervau reunion deenero, el Comité de Politica
Monetaria (CPM) decidia porunanimidad. Incrementar
{a tasa de intarés de politiea manetaria an 25 puntos
basicos. 3 5:50% anual.

Leé &l comunicatio completo: Bithw33WgunE Leé el comunitatio completo: bit ly/3RejQFy
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Politica Monetaria
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Este claro contexto de inflacion elevada acompaiiado de politica monetaria restrictiva afecta los niveles de
liquidez en el mercado, Los inversicnistas encuentran niveles mas elevados de tasas de interés para colocar su
dinero. A menor cantidad de dinero en el mercado, mayor es el precio del dinero, lo cual se traduce en niveles
de tasa més elevades.

El efecto en las tasas lo podemos observar en las Letras de Regulacién Monetaria que en su lltima subasta
llegaron a niveles de 9,97% & 18 meses. Compardndolo con la tasa de enero del 2022 al mismo plazo, 8,003,
han experimentado un aumento del 24,625%.

Subasta de LRM de Fecha 28 de Septiembre de 2022

Pazos (fiss]  Monto Mzing « Adjudicsr [Guarmles) #omn e (Graranien] Moms Avignado [Guaraniae) Tasa 48 korariks do Adjudicacion (%)
» TR 5900 008 30 o
L - L W & 004 B 00 (%]
e '/-\\ 00 od 0 00000 000 Ei
o .z') \ Suam 0 00 pen st w
i / {1

Av. Mial, Lipez N* 5556 ssq. O 8
Edificio de Los Comunaros — Bloque
Tel: {585-21) 563311 int. 202 = Fax: (565:21) 610805
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Subasta de LRM de Fecha 28 d& Enero de 2022

Plaras {Stss] Wil Mizina § Adjodicir (Gharniss) Morta Oferadd [Guaranbes) WVionia Asfpnarls {Gusranies] Tac do imreris do Adndicsssin 1K)
o T L 800 06,008 1AW 000 508 &1
4 5 T30 o0y b 1956 50 ans mp e
i . Zan e 504 08 BED 090000 10 48
it - E08506 B 4 KL T T XT3
£ - S48 000 b 496 D5 DNE 500 5
1™ . 7452 SR B0 060 4% 90 604 400 (1]

Las Lerras de Regulacion Monetaria tienen comio objetivo mantener constante el valor del guarani mediante
una contraccitn de la masa circulante en el mercado, como sy propio nombre lo sugiere. For lo tanio, por su
finalidad es también una devda piblica.

Adicionalmente tenemos un dumento en ¢l tipo de cambio frente al dblar. En enero del 2022 el tipo de
cambio de aperfura a la compra (03.01.22) conira la moneda anieticana s& encontraba en Gs 6.906,67.~ por
délar, Al cierre de septiembre sé encuerira en Gs 6.995,83 por dolar.
Informe de &  MARZO Z1PoNIpy
Politica Monetaria P _ i

Frincipales mens:

T B ST e e T e
FRTEY

Estirnan que BCP puede seguir
subiendo tasas para controlar el precio

y evitar salida de capitales

Coimpert's wh Meoey
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En este contexto es de ésperar que los fipos de interés a los que se enfrente la administracion municipal
experimenten los mismos eféctos.

2 Factores Externos .
Existen factores externos que afectan los indicadores econdiicos del pais. I prinsipal generador de la A
inflacion que experimentamos es el aumento del precio del petrdleo y dérivados generados por el conflicto b
bélico entre Rusia y Uerania, sumado al sumente de costos de logistica de traslados pos pandeniia lo cual ha
generado que los precios se mantengan altos.

Escenario actual del diésel

Elanalista resalts que la problematica actual del didsel es mas compleja y

“prolongada’ que las naftas. ante la crisis coyuntural que se vive por el golpe

que recibio su produccion, debido a 12 erisis entre Rusia y Utrania, sutado 3 Ja

elevacion de costes que se arrastraba désde &l afic 2021 por la pandemia del

Covid-18.

“Influyeren para esa elevagion de costos del digsel, ol ajuste de la:capacidad de
refinacidén por producto refinade ¥ una presion en el denominado barril
intermedio (el diésel y otros productos semejantes), debido a regulaciones

. . ambientalmente més estrictas para el uso de combustibles en el transporte
marifimo que ha apretado aln mas ls praducceisn de didsel” enfatizé al
respecto.

Finalmente, resaltd que Paraguay debe estar preparado con estrategias
alternativas, ante un posible peor eséenario que sé puede dar én cuarnto a la
disponibilidad y el precio del digsel,

En ese sentido; como propuesta sefald que $é puede incrementar la mezcla
del biodiése! nacional enel diésel mineral importado. ya que, si bien hay un
tope legal de 5% para la mezcla, Paraguay puede producir més, pero que para
ello se deberd modificar 12 ley. .

:hittpsy/'www.ultimahora.com/gl-dilems

El contexto inflacionario no solo afecta al Paragusy, sifio a la coniunidad  internagional. Con tipos de interés
elevados en las grandes potencids mundiales y én geriéral en América latina.

Pof William Schorberg ¥ David Milliken

LONDRES, 22 ago ~ La inflacidn al consumiter en Reino Unido alcanzara un maximo del 18,6% en
erere, mas de nuave veces ol objetivo del Banico de Inglaterra, dijo el lunes un economista del
banco estadounidense Cit), slevanda de nileve su previsién a 1a luz del Gltimo salto te los precios
de Iz energla.

"La cuestitn ahora es qué pueden hacer ias politicas para coripensar el Impacto tanto en |3
inflacion come en la economia rest”, dijo Benjamin Nabarro en una nota para los clientes.

Avda. Mariscel Lopez N° 5566, Bloque A, 1er. Piso, Asuncion, Paraguay - Teléfono: (595 21) 66 33 11
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¢Cudl es ef impacto del aumento de las tasas de interés? 153

(CNN) — La Reserva Federal de Estados Unidos volvid a hacer historia este iigrcoles al
aprobdr un alimiento de 0.75 puntos porcentuales por tercerd vez consecutiva, en su balaila
por ponerte freno a la inflacidn desatada que golpea fa scanomia, mienas afscta alos
consurnidoras y sofoca 8 la adriinistracion del presidents Joe Biden, |

3

El aurnento considerable. gue parecia incencebible para los mercados hace olo unes mesas.
lievia 14 1383 de interés de referencia del banco central @ un nueve rango-chjetivo de 3%-
3.25%. Esta cifra representa =5 a tasa de fondos federales ras alta desde Ja crisis financiera
ryndial n 2008

La decision G& la Reserva Federal represerita 12 politica més duré del banco cental en su
lucha contra I inflacion Jesde la década de 1980, otro periodo de précios altisimos.

Es probablé gue est decision cause problemas econdmicas a millonss de empresas y
hogarss estagounidensss al aumentar 8l costo de o8 prestamos para viviendas, autemoviies
yotros craditos.

El presidente de la Reserva Federal, .Jerome Poweil. ha réconocido el doler econémico que

Condicianes mundiales desafiantes

Con 12 iafaéion en alfza entodo el Munde ¥ 8l éndurecimisnio de las condicionss financieras por paris de los
bancos canlrales de tas economias avenzadas, la demanda mundial &6 -astd debilltdnds. Los prondstices de
eracimienio para 2023 se han revisado considerablemerite a la baja. pasando de 2,3 por cienta a 1,0 por
cibnio pars Estados inidos, v de 2 8.por ciento 2 1.8% para Canadd. ncluso arles de que se natasen fodos
ios efasios de las rastrictiones financieras, &l crecimierilo en estas econorifas ya s& gslaba desacelerando,
1o 46l también ha llavado a revisar a fa biaja los prondsticos de cracimiento para 2027, de 3,7 por cierito a
2.3 66t cianté para Eetadas Uhidos, v de 3.9 por cianto’a 3,4 por ciento para Canada.

En i riléimo mundial de eortraceian nonetaria y mayor incertidumbre econdmica, (as condigiones
firiariciera eiterhas para Aiaiica Latina y el Caribe astin empedrando, Jevando a un incremento de los
costos da endaudamiento y de presionés cambiarias, En parle debido aja desacsieracion mundial, a allo hay
que sumar la caida de algunes precios de maldrias firimas, que sa pravé que tontinds. Con ¢l tismpo. esto
podria proporcionar alivio a las presines irflacionarias, pero-a expensas de nuevos problemas para-la
regith.

En este contexto, las tasas de interés afsctan a la valoracién de activos internacionales. es decir, activos
emitidos en el Pataguay tienen mucha mas competencia para inversores infernacionales que pueden dceeder 2
activos emitidos en otras jurisdicciones.

“Yalores Casa de Bolsa encuentra mayot de
internacionales; que adicionalmente a 108 tipas _
local por los Bonos Municipalgs.es limitada por lds condi

g
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resumihyel lazo de vencimiento de la deuda, donde la mayoria de los bancos concentran depésitos a la
vista y en sitos de plazo £ijo no superan los 5 afios de vencimiento, es decir, que no poseen el caloe
mﬁmnmmphmodemcmmahdmmeﬁmwﬁﬂlmamﬁﬂtiaﬂos.quenumnlﬁputmmnsmn
el apoyo de la AFD.

- — . 9
Respecto al dolar, se esperan adicionalmente aumentos de tipo de cambio. D

e L ) AN s e x of hiviesipwi bt rya2. sev

El délar se disparé a nivel global tras la
suba de tasa de la Fed

Tal comase coservaba v8 0 & mEtsde regronsl, el céier cobrdifuerza deste invio d2 i Semena mArado 0or (3 expeciatia v
&nfs 13 STerm tricaia de 15 Regeria Fadersl [Fad), Banvo Canal de Eatadts Unigos. Tras tulrminan fs reunidh ge dos dias. i 1ras
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este contexto de alta volatilidad local e interracional, se espers que la demanda de los inversionistas por
bonos e general se dé 4 fipos de interés mis elevados que los vistos en |a pre pandemia y pandemia.

Se debe iener en cuenta la diferencia del contexto econdmico en el que ha emitido la Municipalidad de
Asuncién.

‘La experiencia mis cercana es la emision del G7 en enero del 2021.

Evolucin de variables econfmicasEne2021 Vs Sep
Inflacién Inter ™M LRM MUA
_Afio anual
ene-21 260%|  075%| 201%
sept-22 9,30% | 35ﬂ*- 9,9
Varlacién % wron| 1 |

Av. Meal. Lopez N* 5556 e¢q, Cap.
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: 14 65%35 ln usadei bano de kuﬂe 3 del PHG G‘! con’ vanclnuento 01/02/2033 (10,3 afigs).
= 16,85%es la tasa méxima propuesta para el bono del PEG G8 (10 afios).

Dadas las condiciones de las variables econdmicas, la variacién proporcional de tasa que experimentaria el
Bono de la Minicipalidsd ¢n caso de ser emitido al 16,85% es menor  la variacién que experinentaron las
tasas de los Certificados de Deposito de Ahorro de los Bancos v Financieras y mugho menor a la variacion de
las Letras de Regulacion Monetaria. Siendo los'CDAs instrumentos de ahorro con garantia del Fondo de
CGarantia de Depasitos.

Letras de Regulacion Manetaria: +396,02%
Bancos: +43,39%

Financieras: +25,30%

Municipalidad de Asuncion: +15,02%

La Municipalidad de Asuncién ha emitido en anteriores ocasiones a tipos de interés similares, pero a un plazo
mucho menor, como ser el caso de la serie 4 del PEG G1 emitida al 17% a 1540 dids de venciimiento (4,2
afios).

Sin ofro particular, aprovecho la oeasion para saludarlo muy atentamente. -

VALORES CASA DE BOLSA S.A.
Anexo CDA

Enero 2021

Avda. Mariscal Lopez N°® 5558, Bioque A, 1er. Piso, Asuncion, Paraguay + Teléfono: (595 21) 66 33 11
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5 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

No obstante, es jmportante mencionar gue VALORES posee experiencia en la estructuracion y
colocacién de Bonos Municipales. hia asesorado a la Municipalidad de Asuncién en Bonos por
medio del sistema tradicional y electrénico, en las emisiones G3, G4, G5, G6y G7.

Es importaiite mencionar gué urge contar con 12 emisién para la disponibilidad de los fondos. y asi,
asignar al Plan de Inversian dé [a Emision de Benos (8, que se encuentra expuesto en el Punto 2,
pira la pronta ejecucion a los prayectos ‘para la construccitn de desagties pluviales enla Ciudad de
Asuncion consideradas embleméticas y prioritarias por esfa Administracion, ¥ por sobre todo
redundari4 en beéneficio de la giudadanfa Asuncena.

Es imporiante mencionar, que para el inicio de los procesos de contratacion de la Obras; se debe
contar con la totalidad de los fecursos financieros, para Ia emision de la Certificacion de Créditos
Presuptiestarios, y estos serdn ejecutados de conformidad a la presentacion de los cerfificados ¥
avance de las Obras, por esto; ¥ considerando que temporalmente se contaran cOR' TECUrSOS
financieros, en el marco de la Ordenanza N° 175118, “drt. 10° Inversiones de la Tesorerin. -La
Intendencia de Asuncion pedrd realizar inversiones financieras de excedentes tempordles de corto
plazo de los recursos de la Tesoreria Municipal, bajo las mejores condiciones de garantia,
seguridad y rentabilidad para la generacién de recursos adicionales....”, bajo esta norma legal,
colicitamos la autorizacién al Organo Legislative nos ita colocar & corto plazo a través de un
Concurso de Ofertas, los teciirsos: temporales de la emisién de Bonos G8, a fin de precautelar,
optimizar los recursos financieros de la Institugion.

6 PROGRAMACION PRESUPUESTARIA
Se adjunty, los coadros B-04-01 y B-04-02 correspondientes & 1a ampliacion presupuestaria, por Gs.
7.486.200.000, (Guatanies Siete Mil Cuatrocien s Qchenta ¥ Seis Millones Doscientos Mil), para
¢ubrir los costos de Ja colocacion y emision de Bonos 1 . :

Avda. Mafiscal Lopez N® 5556, Blogue A, Ter. Piso, Asuncién, Paraguay - Teléfono: (595 21) 66 33 11
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7 DOCUMENTACION
Se adjunta los contratos suscriptos con ld Firma VALORES CASA DE BOLSA S.A., por la
prestacion de servicios de eolocacion y emision de bonos y la representacién de los obligacionistas.

Por lo expuesto, se solicita dictamen juridico, y posterior remisién de este informe a la Junta
Muni¢ipal para su estudio, aprobacién y autorizacion para la contratacion de los Servicios de
VALORES CASA DE BOLSA S.A, a fin de iniciar el proceso técnico de emision y colocacion,
garantizandg-ogn ¢llo la captacién de los recursos financieros conforme a las especificaciones
ofertadas.,

QUE, la Direccion de Asuntos Juridices, por dictamen N°® 7.156, de fecha 11 de octubre de 2022,
en su parte cenclusiva expresa: “En consecuencia, en virtud a las normativas legales mencionadas
y a las consideraciones expuestas por la Direccién General de Administracién y Finanzas en su
informe técnico de fecha 05 de octubre de 2022, que recomienda adjudicar a Valores Casa de
Bolsa S.A. y aprobar la proforma de Contrato, por lo que esta Direccicn no opone reparos legales
para Adjudicacion y la correspondiente suscripcion deé los Contratos de los Servicios de VALORES
CASA DE BOLSA S.A, y una vez cumplido remitir a la Junta Municipal para su estudio y
consideracion”.

Por tanto,

En uso de sus atribuciones,
EL INTENDENTE ﬂUNICIP&L
RESUELVE:

Art. 1°. ADJUDICAR, a VALORES CASA DE BOLSA S.A., para la emisién y colocacién de
Borios Municipales, por un monto de hasta Gs. 360.000.000.000 (Guaranies
trescientos sesenta mil millones), por las consideraciones expuestas en la presente
Resolucién.

Art. 2°, REMITIR, a la Junta Municipal para su estudio y aprobacion, la presente

Resolucién, sus antecedentes y los Contratos por “Prestacion de Servicios
Representante de Obligacionistas” y “Prestacién de Servicios Emisién de Bonos
Xunicipales bajo el Esquema de Programa de Emision Global Denominado G8".

o

Avda. Mariscal Lépez N° 5556, Blogue A, 1er. Piso, Asuncién, Paraguay + Teléfona: (595 21) 66 33 11
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VISTO: El Dictamen de la “omision de Hacienda y Presupuesto, con relaciéon al Mensaje N°
1.549/2022 S.G., a wavés del cual la Intendencia Municipal refiere al Art. 8° de la
Ordenanza N°® 28/2., que indica reconocer la imperiosa necesidad de construccion de
desagiles pluviales ¢n la Ciudad de Asuncién como obras prioritarias y, en tal sentido,
autoriza al Ejecutive Municipal a la captacién de recursos financieros para la construccion
de desagiies pluvial s en la Ciudad de Asuncién, conforme lo establece el Art. 197 de la
Ley Orgédnica Mun:ipal, en la Modalidad de Emisién y Colocacién de Titulos de Renta
Fija, en el merc do nacional e internacional, por el monto equivalente a Gs.
360.000.000.000 (Trescientos Sesenta Mil Millones), de conformidad al Art. 197 de la Ley
Orgénica Municipal, delimitado en el Art. 1°, y segiin se establece en el Art. 58° de la Ley
de Mercado de Valores, y la Resolucion N° 6/11 1., de la Comisién de Valores, previa
aprobacion por parte de la Junta Municipal. del Plan Ejecutivo de Inversion, debiendo
contener condiciones mas favorables y ventaiosas con relacion a las emisiones anteriores,

Y
CONSIDERANDO:

Que, al respecto, se remite para estudio, aprobacién y autorizacién, la Resolucion N°
1.871/2022 1., de fecha 12 de octubre de 2022, a través de la cual la Intendencia Municipal
ha resuelto cuanto sigue: “Art. 1°) ADJUDICAR a VALORES CASA DE BOLSA S.A.. para
la emision y colocacion de Bonos Municipales. por un monto de hasia Gs. 360.600.006.000
(Trescientos Sesenta Mil Millones), por las consideraciones expuestas en la presenie
resolucion. Art. 2°) REMITIR a la Junta Municipal, para su esiudio y aprobacion, la
presente resolucion, sus anizcedentes y los Coniratos por “Prestucion de Servicios
Represeniante de Obligacionistas™ y “Pr:stacion de Servicios Emisién Je Honos
Municipales bajo el Esquema de Programa de Emisién Global denominadu G8".

Que, asimismo, se adjuntan los Cuadros B-04-01 y B-04-02, correspondientes a la
ampliacién por Gs. 7.486.200.000 (Siete Mil Cuatrocientos Ochent: y Sciz Millones
Doscientos Mil), para cubrir los costos de la colocacién y emisién de Bonos Muaicipales
G8.

Que, se adjunta el Memorando DGAF N° 1.513/22, de la Direccion General de
Administracion y Finanzas, para la Direccién de Asuntos Juridicos, a fin de elevar informe
técnico de emision de Bonos Municinales G8, a través del cual se manifiesta cuanto sigue:
“....Nos dirigimos a usied, en el marco de la Ordenanza N° 28/22, que indica: Ari. 5°
Reconocer la imperiosa necesidad de construccion de desagiies pluviales en la Ciudad de
Asuncién como obras prioritarias. En tal sentido autorizar al Ejecutivo Municipal, a la
caplacion de recursos financieros para la construccién de desagiies pluviales en la Ciudad
de Asuncién, conforme lo que establece el Art. 197° de la Ley Orgdnica Municipal, en lu
modalidad de emision y colacacion de titulos de renta fija en el mercado nacional e
internacional por el monto equivalente a Gs. 360.000.000.000 (Guaranies Trescientos
Sesenta Mil Millones), de conformidad al Art. 197° de la Ley Orgdnica Municipal,
delimitado en el Ari. 1°y segiin lo establece el Art. 58 de la Ley de Mercado de Valores y
la Resolucién N° 6/11 I de la Comisién Nacienal de Valores, previa aprobacion por parte
de la Junta Municipal, del Plan Ejecutivo de Inversién, debiendo contener condiciones mds
Javorables y ventajosas con relacién a las emisiones anteriores.

1. ANTECEDENTES:
. X iés( Jl.‘.:‘:.‘ ’ _-;I
Acorde a la normativa legal wgmﬁ;g nsiderardo el Articdo 9° de la r 0 ciainions

que aprueba’el Anteproyecto de In .p‘b_n % ser efecutado con los fondos resultantes
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Cont. JM/N°® 2.282/22

colocacion autorizada, resulta imperioso el inicio del proceso de colocacién de bonos para
calzar e iniciar los procesos de contratacion de los proyectos para la construccion de
desagiies pluviales en la Ciudad de Asuncion.

2. PLAN DE INVERSION:

Se eleva el Plan de Inversién, a ser aplicado con la emisién de Bonos G8, por un total de
hasta Gs. 360.000.000.000, (Guaranies Trescientos Sesenta Mil Millones):

Item CUENCAS DE DESAGUES PLUVIALES
! Ayala Veldzquez

Espana Il

San Antonio y General Santos

Santo Domingo

Terminal

Aviadores

Bartolome de las Casas
Universidad Catdlica
San Pablo

Abasto

O % [N O [ | | o

s
S

3. INVITACION DE PROPUESTAS:

De conformidad a dicha ordenanza, la Direccion General de Administracion y Finanzas y
la Direccion de Hacienda, en fecha 15 de setiembre del corriente han cursado a las Casas
de Bolsa (CB) una invitacién para que coticen las ofertas de financiamiento a través de
una emision de bonos por un total de Gs. 360.000.000.000 (Guaranies Trescienios Sesenta
Mil Millones), en ese contexto, se procedid a la evaluacion técnica, y atendiendo a que solo
se presenté un solo oferente, por lo que no fue factible realizar comparacién para evaluar
la mejor oferta para la Institucién, se resolvié por Resolucion DGAF N° 116/2022 I, dejar
sin efecto el llamado, dada las consideraciones expuestas, y en consecuencia se procedié a
realizar un 2do. llamado, para el efecto se han cursado a las Casas de Bolsa (CB) la
invitacion para que coticen las oferias de financiamiento a través de una emisién de bonos
por un total de Gs. 360.000.000.000 (Guaranies Trescientos Sesenta Mil Millones), con el

siguiente perfil:

TIPO : | BONOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada).

DENOMINACION : | G8

MONTO : | Hasta Gs. 360.000.000.000 (Guaranies
Trescientos Sesenta Mil Millones)

VALOR NOMINAL : | UN MILLON DE GUARANIES.

PLAZO : | Hasta 10 arios.

SERIES : | A ser definida conforme a los plazos

series que conforman este programa de emisién
. global y cuyo contenido se halla ajustado a los
FORMA DE EMISION DE LOS términos establecidos en el Reglamento
TITULOS DE LA DEUDA o ZuQpgrativo del SEN. Este titulo otorga accion
L7
—

=

IggBolsa de Valores y Productos de Asuncion

f €1 titulo referido se emitird a nombre
t)

e

é‘_ig y’g edard depositado en la BVPASA quien |

Se emitird un titulo global por cada una de las
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actuarad de custodio para los inversionistas, con
arreglo a las disposiciones reglamentarias
aplicables.
GARANTIA : | Segiin Art. 12° de la Ordenanza N° 175/2018.
SUSCRIPCION : | En Firme de la Emision de Bonos
DESTINO/UTILIZACION  DE | : | Financiamiento del Presupuesto de Inversion a
LOS FONDOS ser aprobado por la Junta Municipal.
LUGAR Y FORMA DE PAGO | : | A través del Agente de Pago designado por la
DEL CAPITAL E INTERES BVPASA para la realizacién de los débitos y
créditos en las cuentas de liquidacion
habilitadas.
INTERESES : | Pago semestral de intereses.

*La negociacion, transferencia y pagos de capital, amortizacién e intereses
correspondientes al titulo global se efectuardn a través de los mecanismos establecidos
en el Reglamento Operativo y en el Reglumento Operativo del Sistema Electrénico de
Negociacion en el Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacion que serd
suscripto con la BVPASA.

* Estos bonos a su vencimiento podrdn ser utilizados para la cancelacion de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncién. _

* Se tendrd opcién de: I) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comision
Nacional de Valores (CNV) en la Resolucion CG N° 6/11; y II) Rescate parcial de
acuerdo a lo establecido por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. segiin
Resolucion N° 1.013/11.

En ese contexto, en fecha 26 de setiembre del corriente, solamente la Casa de Bolsa
VALORES CASA DE BOLSA S.A., ha presentado una propuesta para la Estructuracion y
Emision de Bonos, cuya propuesta se resume a continuacion:

1. Pagos de Capital: Los montos de amortizaciones o capital a vencimiento de la serie
estardn sujetos a la decision de la municipalidad a fin de prever la estructura dptima de
vencimientos de capital, y dotar de flexibilidad financiera en los afios de vencimiento, los
cuales deberdn acordarse con el oferente para cada plazo.

N~ La Serie a 10 afios: la tasa de interés estard en el rango de 16,15% al 16,85%.

2. Los costos financieros de la colocacion, segiin se expone a continuacion:

DESCRIPCION VALORES (Gs.)
Estructuracion y .

Asesoria 0,35% + IVA del monto a ser emitido (Pago Unico) | 1.386.000.000
Financiera

Asesoramiento " o 5

Legisl 0,35% + IVA del monto a ser emitido (Pago Unico) 1.386.000.000\.
Arancel Burstil 0,025% + IVA (Pago Unico) 99.000.000| -~
gﬂﬁf“]ﬂ:’;’f pov 0,35% FLAT + IVA 1.386.000.0001"
‘;ﬁ:;:i:‘;f’f;fa’; de | 0.35% + VA, del monto a ser emmdo (Pago Unico) | 1.386.000.000|

(3744 i @-r’

Suscripcion en '
Firme ﬂ—@f% + IVA d gzﬁ?yd agsengmmdo (Pago Unico) }.386;?2(2;(1{}_{31 [
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COSTOS VINCULADOS A LA Emisidn

3 : SOLVENTA & RISKMETRICA, Gs. 36.000.000, IVA
Calificaciénde  |" . 1do - Primer Informe; y Gs. 33.000.000, para |  366.000.000
Riesgo cada informe anual.
Aranceles de
Registro
Arancel de
Registro de la 0.07 % + IVA Sobre el monto de la emisién, mds 277.200.000
Series en la Impuesto al Valor Agregado i
BVPASA
Arancel de
Registro de 0,0004, o el cuatro por diez mil s/el importe 144.000.000
Programa en la registrado o
L CNV
4. OPINION TECNICA SOBRE LAS PROPUESTAS:
Ante la presentacion de una solo oferta, y tomado en consideracion las tasas ofertadas, en
Jecha 26 de setiembre del corriente, se solicité a VALORES CASA DE BOLSA SA., un
informe técnico sobre el mercado bursdtil actual a nivel nacional, con respecto a las tasas
de mercado para las emisiones de bonos.
A continuacion se expone el informe presentado por dicha bolsa:
1. Factores Internos.
Actualmente nuestro mercado estd pasando por un contexto inflacionario importante. La
expectativa del Banco Ceniral del Paraguay para la inflacién en el 2022 es de 8.8% muy
superior a la inflacién objetivo de 4,0% incluso llegando a los 10,5% de inflacién
interanual con agosto del 2022, esto es mds de 150% de lo esperado. Es por eso que el
& Banco Central inicié una politica monetaria restrictiva (Busca por definicién el efecto

contrario de la politica monetaria expansiva al reducir el tamafio de la oferta monetaria.
O, en otras palabras, hacer disminuir la cantidad de dinero en circulacion en la economia
de un pais.). El instrumento para reducir la cantidad de dinero en el mercado es el
aumento de las tasas de Politica Monetaria TPM, la cual han anunciado en el dltimo aviso
en niveles de 8,50%, lo que representa un aumento de 54,55% Jrente a la tasa de referencia

de enero del 2022.
Mes Tasa (%) Aumento Acumulado % Indicadores Indicadores de Politica
Etonomicos anctana
ene-22 5.50% = fonomi Manetan
feb-22 5,75% 4,55% _ S " s
mar-22 6.25% 13.64% BelEIAER 0% wacon 40%
abr-22 6.73% 22,73%
may-22 7.25% 31.82% B30 yies 41% iy T ¥ P8
jun-22 7.75% 40,91% i
jud-22 8.00% 45,45% | fREsaciduge gae, “x30ePoize 250+
ago-22 8.25% 50.00% o Moae3ns PN ’
.22 3 55 Avalide gy
sept 8,50%}— ) 54.55% ’3?:.:::3'}:_"”” o SleL e g
e ot
1 i ?

‘‘‘‘‘
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Banco Cantral dul Paraguay @ i ] Eanco Contral del Paragusy @
. ZecR ey L4 zecop
En su reunion de enero, el Comité de Politica En su reunion de la fecha, el Comite de Politica

Manetaria £#CPlipy deoidio. por unanimidad, aumentar
la tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos
basicos, ubicandola en B.50% anual.

Monetaria (CPM) decidié por unanimidad, incrementar
la tasa de interés de politica monetaria en 25 puntaos
bdsicos, a 5,50% anual.

Leé el comunicado completo: bit.ly/33WgunE

Leé el comunicado completo: tit.iy/2RejQFy

Iinforme de - e
& > Politica Monetaria .- 022 IPoMpy

Principales mensajes

Tasa de Politica Monetaria 2022

9.00%, e 8.00% 8,25% .80% 60,00%

8,00% g 7.25% y 00%

2409 5.75%

6, 00% . 40,00%

5.00%

2.00% 30.00%

3,007 L 20,007
- 2,00% 10.00%.

1.00%

0.00% * 0.00%

feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 al-22 ago-22 sep-22
I Tasa (e} —_— Aumenito Acumuladoe %

Este claro contexto de inflacion elevada acompanado de politica monetaria restrictiva
afecta los niveles de liquidez en el mercado. Los inversionistas encuentran niveles mds
elevados de tasas de interés para colocar su dinero. A menor cantidad de dinero en el
mercado, mayor es el precio del dinero, lo cua! se traduce en niveles de tasa mas elevados.

El efecto en las tasas lo podemos observar en las Letras de Regulacién Monetaria que en
su ultima subasta llegaron a niveles de 9,97% a 18 meses. Compardndolo con la tasa de
enero del 2022 al mismo plazo, 8,00%, han experimentado un aumento del 24,625%.

Subasta de LRM de Fecha 28 de Septiembre de 2022

Plazos (dies]  Monto Mazimo o Adjudicar [Guarsnies) Monto Clertado (Guaranies) Mono Asignado (Guaranies) Tasa de interes de Adjudicacian %)
n . 430000 034 500 425 100000 000 (5]
sa - - AE0N e § 000 090 2y [T
m 5 & el 000,006 00 10
uw & 000 000 0y E 14
5% 73900 000 030 11

QL R e



" " i -
n" e o B i -
- 'r“'f.\ & 3 -
N = e
Vol el el :--w--i'qb--.lzc h‘ﬁ-:iﬁf‘. - i
Tt = Ol e -
favpE i s A e e
v Fre b g = b L
e T ' - x . e i
iy e 3 : Ea )
. N e .
Wi ma N = )
E&'l‘lwz,'. S e
1 -:‘ d -N; o ., ek As
e TR i -r;as,gu‘a P ens ] i
) s _..‘1"._ .‘:' = ﬁfl‘,b v“,q‘aul.- i SRR T PN P'“-"Tl!““'w Jﬁr‘ = (n e ey K , ‘
R A LR *144.’m~2.4x‘; o -g""vwwn.nt.j «fiﬁ(m"tﬁ Lo 4y : 2 r
=t “ageh feot uﬁ&" .Ia"‘ﬁcn e BT T L m ﬂ "l AR e -
e -ﬁt‘wa}a-*dﬁr »vmmnm-t«m g Bhesgnt 7 7 :
' X .‘ wmels ». ae . 4 ]
il A e m QA ""‘-\‘I . \M 2= ks IR A M .

gt

N

e - %
. - ]
] =i W'y
. S
e
> NST .
~ _-"'-1-.';_{'4!'-. - [\-'}(—h_'ub-\-q.l .4
N T b s go,u,—-f- W
r o L v
oy -T~ £ v 1:!:\ \r'ﬁ;‘?i_"}ﬁ > .l E.mt’
N L & Ol i
v - s e - "
g - " . 4 S Test ot e
S : L =
. . - ¥ a : .
g S R I ¢ "’-lt'."‘i-' *ﬁu 35 %
. -o'-,-‘ i ;"I . |‘}‘F ' i‘
RS, = AR =Y wmmm& umﬁﬁwl
3! ey T "_{-u._J. iy __: ’
N .- —_— - o - ™ =
e

HERTEE e Y

by ln="vd -%r%-.-[\'n‘.f e - 'E
L RSN T
= w—'ﬁ:ﬁﬂo 5 B TTeeer
dr_, FUNG m 5 v .Lp“‘,-_r. e U
= =5 .' 'r'f,.-.-@v-:-:':f- SRR

= "t?:.t

svaxx **v"

. b=k -

ok




‘ /m@ ,.xa-/"/mww/

. PA PRELETE
Cont. JM/N® 2.282/22

Subasta de LRM de Fecha 26 de Enero de 2022

Plaros (dias) Monm Méximo » Adjudicer (Guaranies) Monto Oferado {Guaranies) Monto Asignado (Gueranies)
n . 1 980,000 00 600 1160 000090 000
5 - 1 350000 200 b 1 J50 00& 800 000
L] . 630 500 00 Dol B D0 090 003
L+ . §10 8¢ 005 o8 510 290 000 000
e - % 000 000 00l 05 000 BO0 000
] . 456 559 ) 1456 530 000 000

Fuente: httpg://www bep. gov. py/

Las Letras de Regulacién Monetaria tienen como objetivo mantener constante el valor del

00

n10e
L LS

<

Tesa de intenis de Adjudicacion (%)

i
ka2
45
iz
50
(1]

guarani mediante una contraccion de la masa circulante en el mercado, como su propio
nombre lo sugiere. Por lo tanto, por su finalidad es también una deuda piblica.

Adicionalmente tenemos un aumento en el tipo de cambio frente al dolar. En enero del
2022 el tipo de cambio de apertura a la compra (03.01.22) contra la moneda americana se

encontraba en Gs 6.906,67.- por dolar. Al cierre de septiembre se encuentra en Gs
6.995,83 por délar.
Informe de 1 MARZO 1 #1PoMpy
Politica Monetaria | Tr'" 2022 '
Prinicipales mens: :
Estiman que BCP puade seguir

subiendo tasas para controlar el precio

VY evitar salida de capitales

Sormpenir en reces

Cias atras e METCAdD FierrBCISNEl 035L .0 realiTanos 5, J5Tes S€ DS 28 TCAeTAMA, Mma“tadod Srncne Terie oo SJrie inicial
Sia a8 pgustds en lc e .8 pel 2222 Er 238 rmatzc

S¢ & rguricn 3¢ » Resera FeSers (Fed ge EEJU Swe inc w85

SN3SIAE ISl 25 43TIMEr Qe & BArSO Centra de S0-agLay 1 SCP I SoS°8 Seg. ( Sul M0 SLS TASES a8 SC~Irslar ¢ o-ecis y

e/Ne" ia S8 Sa Ce Zapia es

Elcasads jue.ebk ¢
—enesaria TS &~ 25
“RYTENC 3 Se ANCentTAr & BjuSle g2 T
a Cc=wraccion ce 3.
SeTTo ev ¥ la S0ja que s® Par iae rmoserande

35 d¢ ag £Cor

S=rae de Pglvica lAc=etana (2L e BEa1co Seirsl ce SpmgLRy Ses Gl rerementst iatess de 3c
84758 283 063 sliLe“SCse £ & §%. Brite o5 AB0DEZTOS CONs Geradces e~ |a Oes sior de .o T la 1asa de
“®6 ».a"Zades. @l getericro g2 Az perscectivas —mund s e8 S8 & 2023
SQITRweMa Jde FToduCTior S.0D8l. A/ 1AM Bien St 295l IS Ia escluc o~ Je los pres-os rierraciora-es Se

Er fe sc 5n cor Bziesss deinflac c™ e 143 S ~cigaies +concrmias awar=adaz esias SerT anece” ¢ /0das on EsisScs Jnioos

SENLAT EN F Ny e ia Tore Burs ¢~ 8.3% 10 cue ' 0 8 CLe B8 TV STAS INSTemerTen 3_ s B8 S de réfe-e—cia a 3 257 ¥

“ESpEsI. ATETIS

1.25%

Er ose selds anal 3788 cg MMy eNALUSAN e € & I3 IMea Ce scc e~ 8 BoS == 8 S rinser-amianads la =251 cor

FIErCicn Zg SoTirc T i ~Mlac ©1 SN #rmDeTgc Sin MWECIOaE fiSCE €5 oS errentac 83, #3510 =S & limitat @ cTesimiert= e oS

2

En este contexto es de esperar que los tipos de interés a los que se enfrente la

administracién municipal experimenten los mismos efectos.

2. Factores Externos.

Existen factores externos que ajéc%‘,jgyd'g@ggdgfes econdmicos del pais. El principal
generador de la inflacion que expérij nos ‘es el aumento del precio del petréleo y

vi
L]
%,

o

2 2 e I} =0 i -
derivados genergéos por el conflict @fit;ui' entre Rusia y Ucrania, sumado al aumento
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costos de logistica de traslados pos pandemia lo cual ha generado que los precios se
mantengan altos.

Escenario actual del diésel

El analista resalté que la problematica actual del diésel es mas compleja y

“prolongada” que las naftas, ante |la crisis coyuntural Que se vive por el golpe

gue recibié su produccion. debido a |la crisis entre Rusia y Ucrania. sumado ala

Elwaclén de costos que se arrastraba desde @l ano 2021 por la pandemia dal
ovid-19.

“Influyercon para esa elevacion de costos del diésel. el ajuste de |la capacidad de
refinacion por producto refinado y una presidn en el dencminado barril
intermedia (el diésel v otros productos semejantes). debido a regulaciones
ambientalmente mas estrictas para el uso de combustibles en el transporte
maritimo que ha apretado atn mas la produccion de diésel™. enfatizd al
respecto.

Finalmente. resaltd que Paraguay debe estar preparado con estrategias
alternativas. ante un posible peor escenario que se puade dar en cuanto a la
dispanibilidad v el precio del diésel.

En ese sentido. como propuesta sefald que se puede incrementar la mezcia
del biodiésel nacional en el diésel mineral importado, ya gue. si bien hay un
tope legal de 5% para la mezcle. Paraguay puede producir mas. pero que para
ello se debera modificar la ley.

tps: /www.ultimahora convel-dilema-de

El contexto inflacionario no solo afecta al Paraguay, sino a la comunidad internacional.
Con tipos de interés elevados en las grandes potencias mundiales y en general en América
Latina.

Por William Schomberg y David Milliken

LONDRES, 22 ago - La inflacién al consumidor en Relno Unido alcanzara un méximo del 18,6% en
enero, mas de nueve veces el objetivo del Banco de Inglaterra, dijo el lunes un economista del
banco estadounidense Citi, elevando de nuevo su prevision a la luz del Gltimo salto de los precios
de la energia.

“La cuestién ahora es qué pueden hacer las politicas para compensar el Impacto tanto en la
inflacién como en ia economia real”, dijo Benjamin Nabarro en una nota para los clientes.

La Gltima vez que la inflacién al consumidor superé el 18% fue en 1976.

iCual es el impacto del sumento de ias tasas de interés? 152

(CNN) — La Rescrva Federal os Estados Unidos voro a hacer hisioria este miarcoles al
aprobar un sumento de 075 puntas porceniuales por vex cof thea, an su B
por ponerie freno s la ir d aue g Ia economia, Mientras afecta a os
consur v a8 la acmir on cal B Joe Biden.

— El aumenic cor que parecia INcor para los Mmercados hace 300 UNOS MesSes.
lleva |a tasa de Interes de referencia del BanNco Cantral @ un Nuevo rang o obijetvo de 3%-
3,26%. Esta cifra representa &s la tasa 0 fondos federales Mas ala dusoe la crisis fnanchkéra
muncial en 2008,

L& cecision e la Reserva na la g rras cura del bance central en su
lucha contra la ir oy [~ ae 1980, otro periodo de pre sios altisimos.

Es probable que esta dacisidn cause problemas econamicos a MCHes O8 SMpresas y
rogares estadounidenses al aumentar ¢ costo de los préslamos parn vivienaas. automéviies
Y OUros Créditios,

El presidente de la Resena Federal, Jerome Fowell. ha reconocido el aslor econdmico que
Puece causar este régimen de ajusts rdplao.

Condiciones mundiales desafiantes

Con la inflacian en alza en todo el mundo y el endurecimiento de las condiciones financiaras por parte de los
bancos centrales de las economias avanzadas, la demanda mundial se esta debilitando. Los prongsticos de
crecimiento para 2023 se han revisado considerablemente a la baja. pasando de 2,3 por ciento a 1,0 por
ciento para Estados Unidos, y de 2,8 por ciento a 1,8% para Canada. Incluso antes de que se notasen todos
los efectos de las restricciones financieras, el cracimientc en estas economias ya se estaba desacelerando,
lo cual también ha llevado a revisar a la baja los pronésticos de crecimiento para 2022, de 3.7 por ciento a
2,3 por ciento para Estados Unidos, y de 3.9 por ciento a 3.4 por ciento para Canada.

En un entorne mundial de contraccién monetaria y mayor incertidumbre economica, las condicicnes
financieras extarnas para América Latina y el Caribe estan empeorando, llevando a un incremento de los
costos de endeudamiento y de presiones campiarias. En parte debido a la desaceleraciéon mundial, a ello hay
que sumar |a calda de algunos precios de @iﬁﬁ Gril‘na\s.\ q & se prevé gue continde. Con el tiempo, eslo
podria proporcionar alivic a ias presiones Inﬂm’pio_nwiqs-.,pa g a expensas de nuevos problemas para la
region. Legioh i &P
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En este contexio, las tasas de interés afectan a la valoracién de activos internacionales, es
decir, activos emitidos en el Paraguay tienen mucha mds competencia para inversores
internacionales que pueden acceder a activos emitidos en otras jurisdicciones.

Valores Casa de Bolsa encuentra mayor demanda de inversionistas por los Bonos
Municipales en clientes internacionales, que adicionalmente a los tipos de interés, valoran
la situacion frente al dolar. La demanda local por los Bonos Municipales es limitada por
las condiciones de liquidez de la politica monetaria restrictiva y el plazo de vencimiento de
la deuda, donde la mayoria de los bancos concentran depésitos a la vista y en depésitos de
plazo fijo no superan los 5 afios de vencimiento, es decir, que no poseen el calce suficiente
en plazo de vencimiento de depdsitos contra créditos a mds de 5 afos, que no sean
hipotecarios con el apoyo de la AFD.

Respecto al délar, se esperan adicionalmente aumentos de tipo de cambio.

" a e

El ddlar se dispardé a nivel global tras |
suba de tasa de la Fed

Comasrul en reces
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Que, en este contexto de alta volatilidad local e internacional, se espera que la demanda de
los inversionistas por bonos en general se dé a tipos de interés mds elevados que los vistos
en la pre pandemia y pandemia.

Se debe tener en cuenta la diferencia del contexto econdémico en el que ha emitido la
Municipalidad de Asuncidn.

La experiencia mds cercana es la emision del G7 en enero de 2021.

Evolucion de variables econdmicas Ene-2021 Vs Sep- 2022

Inflacion Inter T €4 -
Afio anual -CDABab;_co ; Fmﬁnmm MUA
ene-21 2.60% 613%)  751%|  14.65%
sept-22 9,30% 8.79% 9,41% 16.85%
Variacion % | _— 259.69% 43,39% 25,30% 15.02%}—
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Inﬂacidn Interanual: htips.//www_bcp.gov.py/anexo-estadistico-informes-inflacion-i366
TPM: https://www.bcp. gov.py/tpm. pdf

LRM: https://www.bcp.gov.py/regulacion-monetaria-historico

Tasas de CDA: Ver anexo.

MUA: https://www.bolsadevalores.com.py/listado-de-emisores/14

- 14,65% es la tasa del bono de la serie 3 del PEG G7 con vencimiento 01/02/2033 (10,3
anos).

- 16,85% es la tasa mdxima propuesta para el bono del PEG G8 (10 afios).

Dadas las condiciones de las variables econdmicas, la variacion proporcional de lasa que
experimentaria el Bono de la Municipalidad en caso de ser emitido al 16,85% es menor a
la variacién que experimentaron las tasas de los Certificados de Depésito de Ahorro de los
Bancos y Financieras y mucho menor a la variacion de las Letras de Regulacion
Monetaria. Siendo los CDAs instrumentos de ahorro con garantia del Fondo de Garantia
de Depdsitos.

Letras de Regulacién Monetaria: +396,02%
Bancos: +43,39%

Financieras: +25,30%

Municipalidad de Asuncion: +15,02%

La Municipalidad de Asuncion ha emitido en anteriores ocasiones a tipos de interés
similares, pero a un plazo mucho menor, como ser el caso de la serie 4 del PEG Gl
emitida al 17% a 1540 dias de vencimiento (4,2 afios).

VALORES CASA DE BOLSA S.A.
Anexo CDA
Enero 2021
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5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

No obstante, es importante mencionar que VALORES posee experiencia en la
estructuracion y colocacién de Bonos Municipales, ha asesorado a la Municipalidad de
Asuncién en Bonos por medio del sistema tradicional y electrénico, en las emisiones G3,
G4, G5, G6y G7.

Es importante mencionar que urge contar con la emisién para la disponibilidad de los
Jfondos, y asi, asignar al Plan de Inversién de la Emision de Bonos G8, que se encuentra
expuesto en el Punto 2, para la pronta ejecucién a los proyecios para la construccion de
desagiies pluviales en la Ciudad de Asuncion consideradas emblemdticas y prioritarias por
esta Administracion, y por sobre todo redundaria en beneficio de la ciudadania Asuncena.

Es importante mencionar, que para el inicio de los procesos de contratacion de la obras, se
debe contar con la rtotalidad de los recursos financieros, para la emision de la
Certificacion de Créditos Presupuestarios, y estos serdn ejecutados de conformidad a la
presentacion de los certificados y avance de las obras, por esto, y considerando que
temporalmente se contardn con recursos financieros, en el marco de la Ordenanza N°
175/18, “Art. 10° Inversiones de la Tesoreria. La Intendencia de Asuncién podra realizar
inversiones financieras de excedentes temporales de corto plazo de los recursos de la
Tesoreria Municipal, bajo las mejores condiciones de garantia, seguridad y rentabilidad
para la generacidn de recursos adicionales....", bajo esta norma legal, solicitamos la
autorizacion al érgano Legislativo nos permita colocar a corto plazo a través de un
Concurso de Ofertas, los recursos temporales de la emision de Bonos G8, a fin de
precautelar, optimizar los recursos financieros de la Institucion.

6. PROGRAMACION PRESUPUESTARIA:
Se adjunta los Cuadros B-04-01 y B-04-02 cnr}espandfenres a la Ampliacion

Presupuestaria, por Gs. 7.486.200.000, (Guaranies Siete Mil Cuatrocientos Ochenta y Seis
Millones Doscientos Mil), para cubrir los costos de la colocacién y emisién de Bonos

Municipales G8.
Anexo B-04-01
CUADRO DE EJECUCIONES Y ESTIMACIONES DEL INGRESO
AMPLIACION PRESUPUESTARIA - GASTOS DEUDA BONIFICADA - BONOS G8 '
JUSTIFICACION DEL INGRESO
Niv. Eol__ Desaipeién Fecha:
U T Punicipaided de Asuncitn ] [Octubre 202 ]
9 =5 Presupueste  Ado| Eecudéna |lag Preyectades | Diferencia (Ing.Proy.-
Grupa |Subgr. | Det. |FF Piviripeiin 1.012 Ageste 2 Diciembre P1021)
100 ™ 0S50 CORRIENTES
11 INGRES 05 TRIBUTARIOS
1 IMP. S/LA FROPIEDAD
30[Impussto s la Transforsncia d2 Bicnes Raicos  — 12.642.708.000) 8.396299.000) - 14 642.783.000 1000 90 000
70|kmp  la Consiruccidn -~ 7 i 50326808 000| 30.806.017.615 51,326,808 000 1.000 000 000
113 IMP.INTERNOS S/BIENES Y S ERVICIOS (1+2)
L- IMPUESTOS INTERNOS S/BIENES Y S ERVICIOS
$40|Impuasio a Espea Publicos y Jucgos de eniretemionio y de Azar 13.052.343 220 9.818.949.500 15,082 343.220 1000 000 000
PATENTES
770| Patente de Oficina 7267956000 7.564.493 600 8 .267.956.000 1.600.000 000
160 HENTAS DE LA PROPIEDAD
ARRENDAM. DE INMUEBLES, TIFRRAS, TERRENOS Y
163
OTROS
Canon p/ Ocup. Temp. De Biones de Dominio Publice
1300] (Admvimistracién Contral) - . . 6.962.446,000) 6.074.436.570 7.962.446 000! 1.000.000.000
Iml&mpﬂmm de Termmo T AT H_g,ﬂluml 1.411.709.400 1.900.216.000, 186,200 000
| —— TOTAL AN | 7
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Cont. JM/N°® 2.282/22

ANEXO CUADRO AMPLIACION PRESUPUESTARIA
POR EL CUAL SE AUTORIZA LA AMPLIACION PRESUPUESTARIA MUNICIPAL,CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

0000102

ANEXD B04-02

1000-112-28
Tipo de Presup. 1| PROGRAMA CENTRAL
Frograma: 001 |PROGRAML TENTRAL |
Actividad/Proyecio] 1L GEITION O LA DIRECOON DE HAQENDA
Unidad Resp.: 28 AR DE HADIENDA
e o : “_ LR
283 4 1 [ SERVIOGS BANCARIDS 12. 500,000,000 -AisMSAL
3:003-862-29
Tipo de Presup.: 3 NO AS G NABLES A
Programa: ouy NG AS G MABLES A PROGRAMAS
ividad/Pray L SERVICIO DE LA DEUDA BONOCS G-3
Unidad Racp: 25[DIR. DE HAGENDA
—:_J_ 3 [ 1h| 00 |COMIS. Y OTROS GTOS O LA DEUDA L - o . ° o] 7.065.000.000 7.065.000.000
7T SUB TOTAL : g o o] ol 7.068.000000  1.085.000.000
L. TR 1A
7. DOCUMENTACION:
Se adjunta los contratos suscriptos con la Firma VALORES CASA DE BOLSA S.A., por la
prestacién de servicios de colocacion y emision de bonos y la representacién de los
obligacionistas.
Por lo expuesto, se solicita dictamen juridico, y posterior remision de este informe a la
Junta Municipal para su estudio, aprobacién y autorizacién para la contratacion de los
servicios de VALORES CASA DE BOLSA S.A., a fin de iniciar el proceso lécnico de
emision y colocacion, garantizando con ello la caplacién de los recursos financieros
conforme a las especificaciones ofertadas ™.

Que, al respecto, y en respuesta a lo solicitado por Memorando DGAF N° 1.513/2022, la
Direccién de Asuntos Juridicos, por Dictamen N° 6.745, de fecha 20 de septiembre de
2022, recomienda: “...Cabe aclarar que el presente parecer legal versa exclusivamente
sobre la legalidad de lo solicitado, no asi sobre cuestiones lécnicas, econdmicas.
financieras, ni presupuestarias de las mismas, que corresponden a las dreas técnicas
pertinentes. Que segiin documentaciones remitidas, ley aplicable al caso que nos ocupa e
informe técnico de la Direccion General de Administracion y Finanzas en el que
expresamente menciona que: “No se dan las condiciones para la evaluacion pertinente de
las ofertas ya que solo se ha presentado un oferente y en ese contexto no se pueden realizar
las comparaciones para evaluar la mejor oferta de precios lo que hace imposible
determinar cudl seria la oferta mds ventajosa para la Municipalidad de Asuncion, es por
ello que solicitan dejar sin efecto el presente llamado y la realizacién de un segundo
llamado, en ese sentido y por consideraciones expuestas precedentemente, es parecer de
esta Direccién de Asuntos Juridicos que el Sefior Intendente Municipal, conforme a las
Sfacultades que le confiere la Ley Orgdnica Municipal, debe proceder segun informe técnico
que consta en el Memorando N° 1.429/2022, solicitado por la DGAF, es decir, dejar sin
efecto el presente llamado y posteriormente realizar un segundo llamado de ofertas, entre

todas las casas de bolsa, si asi estima conveniente...".
c . o g:" _a

Que, la Direcciébn de Asuntos Juric 'cos----de...iif;l;ilﬁ‘tjendencia Municipal, por medio del

Dictamen N° 7.156 h
/ = X
¥ o3
A
\s:::h e 3,0
el

i
AT

a 11 de octubre;de 20?2, en su parte conclusiva expresa: “En
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Cont. JM/N® 2.282/22

Art. 1°;

Art, 2°;

Art. 3°:

consecuencia, en virtud a las normativas legales mencionadas y a las consideraciones
expuestas por la Direccion General de Administracién y Finanzas en su informe técnico de
Jecha 05 de octubre de 2022, que recomienda adjudicar a Valores Casa de Bolsa S.A. y
aprobar la proforma de contrato, por lo que esta direccion no opone reparos legales para
la adjudicacion y la correspondiente suscripcién de los Contratos de Servicios de
VALORES CASA DE BOLSA S.A., y una vez cumplido remitir a la Junta Municipal, para
su estudio y consideracion”.

Que, a fin de seguir con el proceso aprobado por Ordenanza N° 28/22, en su Art. 8°, se
remiten todos los antecedentes a la Corporacion Legislativa, acompafiado del Dictamen
Juridico N° 7.156, de fecha 11 de octubre de 2022, de la Asesoria Legal de la Intendencia
Municipal, adjuntando los respectivos Contratos de Prestacién de Servicios “Emision de
Bonos Municipales bajo el Esquema de Programa de Emisién Global denominado G8”,y la
Resolucién N° 1.871/22 I, de fecha 12 de octubre de 2022, de la Intendencia Municipal.

Que, la Comisién Asesora ha analizado cada una de las documentaciones presentadas y no
opone reparos en aprobar la adjudicacién para la Contratacion de los Servicios de
VALORES CASA DE BOLSA S.A, a fin de iniciar el proceso técnico de emision y
colocacién, garantizando con ello la captacién de los recursos financieros conforme a las
especificaciones ofertadas.

Por tanto;
LA JUNTA MUNICIPAL DE LA CIUDAD DE ASUNCION, REUNIDA EN CONCEJO
RESUELVE:

APROBAR la adjudicacién a VALORES CASA DE BOLSA S.A., para la emision y
colocacién de Bonos Municipales por un monto de hasta Gs. 360.000.000.000 (Trescientos
Sesenta Mil Millones), conforme a lo resuelto en la Resolucién N° 1.871/2022 1., de fecha
12 de octubre de 2022, de la Intendencia Municipal.

HOMOLOGAR los contratos suscriptos con la Firma VALORES CASA DE BOLSA
S.A., por la prestacion de servicios de colocacion y emision de bonos, y la representacién
de los obligacionistas, de conformidad a lo establecido en el Articulo 199 de la Ley N°
3.966/10 “Orgdnica Municipal”.

APROBAR ¢l PLAN DE INVERSION DEL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL
denominado G8, conforme a las obras consideradas prioritarias, que se detallan en el
siguiente cuadro:

item CUENCAS DE DESAGUES PLUVIALES
I Avala Velé@u;:z 4
2 |Espafiall 7
3 San Antonio v General Santos A
-+ Santo Domingo '
5 Tegmisal 7
I"“ﬁ Universidad Catélica
7 San Pablo
8 | Abastg—
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Cont. JM/N® 2.282/22

Art. 4°:  Comuniquese a la Intendencia Municipal.

/Djda—cn‘mala de Sesiones de la Junta Municipal de la Ciudad de Asunci
" veintiséis del mes de octubre del afio dos mil veintidds.

N3 O e
»

4 ,
‘-_ Abog. LUIS FERNANDO BERNAL MAZi 0
1 Presidente

Asuncién2 8 OCT 2022 /' Rlmeitay
TENGASE POR\RESOLUCION. COMUNIQUESE, DESE AL REGISTRO MUNICIPAL Y

CUMPLIDO, ARCHIVAR.-
/
- DRIGUEZ/QUINONEZ
Intepdente Muglicipal

13
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| W— 2.4 NOV 2022

La Resolucién de la Junta Municipal N° 2.282/22, de fecha 26 de octubre de 2022 v la Ordena
Municipal N° 28/22, de fecha 20 de julio de 2.022, por las cuales se autoriza ayla Imendenﬁ
Munlcspal la emisién de|bonos bajo el esquema de Programa de Emisién Global, por un monto
maximo de'hasta Gs. -000.000.000.- (Guaranies trescientos sesenta mil millones), a efectos de
su oferta pablica, a través de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. y de acuerdo a lo

:probado segln Rasoluciién de la Intendencia Municipal N° 1.871/2022 |. del 12 de octubre de 2022:
J |

CONSIDERANDO:

QUE, conforme a la Resolucion de la Junta Municipal N° 2.282/22 de fecha 26/10/2022 y la
Ordenanza Municipal N° 28/22 de fecha 20 de Julio de 2.022, se autoriza a la [ntendencia Municipal
para proceder y gestionar los tramites necesarios para la emision de la/s serie/s que compongan el
Programa de Emisién Gldbal G8 ante la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.

QUE, el Programa de Emisién Global G8 tiene un valor total de Gs. 360.000.000.000.- (Guaranies
Trescientos Sesenta Mil Millones; el cual seré emitido en mas de una serie a efectos de cumplir con
deos los trémites administrativos y buenas précticas financieras de cumplimiento normativo de los
inversores.

1
QUE, el presente acto administrativo se halla debidamente fundado en el Principio de Legalidad, que
rige en materia administrativa, es decir, que la actuacién pablica se halla autorizada expresamente
en las leyes vigentes que integran el derecho positivo, por tanto,

! En uso de sus atribuciones,

| EL INTENDENTE MUNICIPAL

; RESUELVE:

|

Art. 1°. APROBAR la emision de la Serie N° 1 por valor nominal de Gs. 180.000.000.000.

(Guaranies ciento ochenta mil millones) que compone el Programa de Emisién Global de
Bonos denominado G8 registrado en la Comisién Nacional de Valores mediante el
Certificado de Registro N° 125_23112022 del 23 de noviembre del 2022. Las condiciones de
emision de la serie cuya emision se resuelve se ajustardn al Resumen de Términos y
Condiciones de los Prospectos de los Programas de Emision Global y a las condiciones
particulares de emisién que se establecen a través de esta resolucion, y que serdn las
siguientes: '

Serie 1
Fecha de emisioén: martes, 29 de noviembre de 2022.

Monto: Gs. 180.000.000.000.- (Guaranies ciento ochenta mil millones).
Tasa: 16,85% ( sis coma Ochenta y Cinco) anual.

Vencimiento: vie , 26 de noviembre de 2032.

Plazo en dias: 3650 dias.

Cupdn: Pago Semestral.

recia de pjal - e,
martes, 30 de mayo de 2023
martes, 28 de noviembre de 2023
martes, 28 de mayo de 2024
maries, 26 de noviembre de 2024
martes, 27 dem de 2025
martes, 25 de: mbre de 2025
martes, 26 de mayo de 2026
martes, 24 de noviembre de 2026
martes, 25 de mayo de 2027
maries, 23 de noviembre de 2027
martes, 23 de mayo de 2028
maries, 21 de no«fiambre de 2028

Avda. Mariscal Lé'pe_‘r N° 5556, Blogue A, Ter. Piso, Asuncibn, PW@ 21) 663311
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Cont. Resolucién N°2 282/2.022 1.

martes, 22 de mayo de 2029
martes, 20 de noviembre de 2029
martes, 21 de mayo de 2030
martes, 19 de noviembre de 2030
martes, 20 de mayo de 2031
martes, 18 de noviembre de 2031
martes, 18 de m;ayo de 2032
viernes, 26 de noviembre de 2032

Fecha de pago de amortizaciones:

Cuarenta y Cinco Mil Millones).

2 4 NOV 2027

* martes, 19 de{oviembre de 2030 por el monto de Gs. 45.000.000.000. (guaranies

= martes, 18 de noviembre de 2031 por el monto de Gs: 45.000.000.000. (guaranies

» viemes; 26 de|noviembre de 2032 por el monto de Gs. 90,000.000.000. (guaranies

Cuarenta y CiToo Mil Millones).

Noventa Mil Miliones).

Tipo:
Denominacién del Programa:
Moneda:

Corte minimo:

Forma de emision

Plazo de Colo.cadLn:

Lugar de Pago dei
Capital e Intereses:

Garantia:

Destino de la EmLTién:

Rescate anﬁdpadé_:

Bonos

G8

Guaranies

Gs. 1.000.000.- (Guaranies Un Millén)

Se emitira un tifulo global por la Serie que conforma este
Programa de Emisién Global v cuyo contenido se halla

ajustado a los términos establecidos en el Reglamento

Operativo del SEN. Este titulo otorga accion ejecutiva.
Este titulo se emitirda a nombre de BVPASA y quedara
depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para
los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables. Las liguidaciones,
negociaciones, transferencias, pagos de capital, e
intereses correspondientes al titulo global se realizaran
de acuerdo con las normas y procedimientos operativos
establecidos en el Reglamento Operativo y en el
Reglamento Operativo del Sistema Electronico de
Negociacion, en el Contrato de Custodia, Compensacién
y Liguidacion que sera suscripto con la BVPASA

365 dias conforme a lo establecido en el Reglamento
Operativo del SEN.

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA
para la realizacién de los débitos y créditos en las
cuentas de liquidacion a ser habilitadas en un Banco de
Plaza; por los montos afectados y declarados en el titulo
global de la serie a ser suscripta.

Sin Garantia. Aplica Art. 12, de la Ordenanza N°
175/2018 de la Municipalidad de Asuncion.

Financiamiento del Presupussto de-nversion de la
Municipalidad de la Ciudad de Asuncion aprobado por
Junta Municipal (Plan de Inversiones G8 de<fd unta
Municipal N° 2.282/22 de fecha 26/10/2022y

Avda. Mariscal Lopez N° 5556, Bloque A, 1er. Piso, Asuncian, Paraguay ¥Teléfono,/505 21) 663311 |
i 2
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| QMunisihalidad de lx Crudad de ieimeisn
Cont. Resolucién N° 2.282/2.022 1 2 4 NOY 2027
Agente Omanizacior
/Colocador: Valores Casa de Bolsa S.A.

Direccién: Avda. Mcal. Lépez ¢ / Dr. Morra
Edificio Mcal. Center 4to. Piso
Teléfono: +595 21 600 450

Mail: valores@valores.com.py
Web: www.valores.com.py

Representante '

De Obligaciones: . Valores Casa de Bolsa S.A.

Direccién: Avda. Mcal. Lopez ¢ / Dr. Morra
Edificioc Mcal. Center 4to. Piso

Teléfono: +595 21 600 450

Mail: valores@valores.com.py

Web: www.valores com.py

Estos Qunos a su vencimiento podran ser utilizados para la cancelacién de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncion.

Or(:!enanza N°® 175/2018: Ordenanza que crea la cuenta unica del tesoro municipal y el
régimen de titulos (de deuda del municipio de la ciudad de Asuncion.

Art 12. Manejo dq Titulos. La Infendencia de Asuncion, podré emitir, negociar, mantener en
circulacién y mscqtar los Titulos de Deuda del Tesoro Pdblico Municipal. Estos titulos pablicos
constituirén obligaciones sub-soberanas que gozardn de la garantia del Municipio de
Asuncién y que tepdrén por objeto garantizar el financiamiento oportuno de los requerimientos
financieros de la Administracién Municipal, mediante la administracién eficiente del flujo de.
caja y la reduccion de los riesgos de iliquidez temporal, que se puedan derivar de la
estacionalidad dellin greso y gasto pablico municipal.

Art. 2°. AUTORIZAR, al :Sr. Oscar Rodriguez, en su caracter de Intendente de la Municipalidad de
Asuncion, y al Sr. Edwin L6pez, en su caracter de Director General de Administracion y
Finanzas, para que procedan a formalizar las tramitaciones que fueren menester ante la
Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. quedando plenamente facultados para.
realizar toda clase de actos y suscribir todo tipo de instrumentos a tal fin conforme lo
disponen las res?luciones Municipales, para el uso de firma.

Art. 3°. AUTORIZAR, a|i|3r. Oscar Rodriguez en su carécter de Intendente de la Municipalidad de
Asuncién y al Sr. Edwin Lépez en su caricter de Director General de Administracion y
Finanzas para laj suscripcion del Titulo Global correspondiente a la Serie Nro. 1 que integra
el Programa de ﬁmisién Global G8.

|
Art. 4°. SOLICITAR, a la|Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. el registro de la Serie N° 1
del Programa de [Emision Global de Bonos G8 para oferta publica.
Art. 5°. EMITIR un titulo élobal representativo por la Serie N° 1 del Programa de Emision Global G8,
que sera oportunamente depositado en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
con arreglo a las [disposiciones reglamentarias aplicables.

Art. 6°. ESTABLECER, lugar y forma de pagos de capital e intereses: A través del Agente de Pago
dekignado por la BVPASA para la realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de
liqlidacion a ser |habilitadas en un Banco de Plaza; por los montos afectados y declarados
en el titulo global|de la serie a ser suscripta.

fres Gnida, forese nota y cumplido, archivar,
X SR .5

Art. 7°. COMUNIQUESE a quienes co

\F

‘J -?.i ‘F—,
3 54  OSCARR UEZ QUINON
~Secretaria Genera * ,, Intendente Munici

r Avda. Mariscal prez N° 55586, Bloque A, 1er. Piso, Asuncion, Paraguay Teléfono: (595 21) 66331'1
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ellunicifalidad de ba Civdad de Shhancidn

VISTA: - b pIC 2022

La Resolucién de la Junta Municipal N° 2.282/22, de fecha 26 de octubre de 2022 y la Ordenanza
Municipal N° 28/22, de fecha 20 de julio de 2.022, por las cuales se autoriza a la Intendencia
Municipal la emision de bonos bajo el esquema de Programa de Emisién Global, por un monto
méximo de hasta Gs. 360.000.000.000.- (Guaranies trescientos sesenta mil millones), a efectos de
su oferta publica, a fravés de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. y de acuerdo a lo
aprobado segln Resolucion de la Intendencia Municipal N* 1.871/2022 I. del 12 de octubre de 2022;

Y:
CONSIDERANDO:

QUE, conforme a la Resolucién de la Junta Municipal N° 2.282/22 de fecha 26/10/2022 y la
Ordenanza Municipal N° 28/22 de fecha 20 de Julio de 2.022, se autoriza a la Intendencia Municipal
para proceder y gestionar los tramites necesarios para la emision de la/s serie/s que compongan el
Programa de Emisién Global G8 ante la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

QUE, el Programa de Emisién Global G8 tiene un valor total de Gs. 360.000.000.000.- (Guaranies
trescientos sesenta mil millones), del cual ya se ha emitido la Serie 1 por valor de Gs.
180.000.000.000.- (Guaranies ciento ochenta mil millones).

QUE, el presente acto administrativo se halla debidamente fundado en el Principio de Legalidad, que
rige en materia administrativa, es decir, que la actuacion plblica se halla autorizada expresamente
en las leyes vigentes que integran el derecho positivo, por tanto,

En uso de sus atribuciones,
EL INTENDENTE MUNICIPAL
RESUELVE:

Art. 1°. APROBAR I|a emision de la Serie N° 2 por valor nominal de Gs. 180.000.000.000.
(Guaranies ciento ochenta mil millones) que compene el Programa de Emisién Global de
Bonos denominado G8 registrado en la Comision Nacional de Valores mediante el
Certificado de Registro N® 125_23112022 del 23 de noviembre del 2022, Las condiciones de
emision de la serie cuya emision se resuelve se ajustaran al Resumen de Términos y
Condiciones de los Prospectos de los Programas de Emision Global y a las condiciones
particulares de emisién que se establecen a través de esta resolucién, y que seran las
siguientes:

Serie 2

Fecha de emisién: lunes, 12 de diciembre de 2022.

Monto: Gs. 180.000.000.000.- (Guaranies ciento ochenta mil millones).
Tasa: 16,85% (Dieciséis coma Ochenta y Cinco) anual.

Vencimiento: jueves, 9 de diciembre de 2032.

Plazo en dias: 3650 dias.

Cupédn: Pago Semestral.

Fecha de pago de intereses:
lunes, 12 de junio de 2023
lunes, 11 de diciembre de 2023
lunes, 10 de junio de 2024
lunes, 9 de diciembre de 2024
lunes, 9 de junio de 2025
martes, 9 de diciembre de 2025
lunes, 8 de junio de 2026
lunes, 7 de diciembre de 2026
lunes, 7 de junio de 2027
lunes, 6 de diciembre de 2027
lunes, 5 de junio de 2028
lunes, 4 de diciembre de 2028
lunes, 4 de junio de 2029
lunes, 3 de diciembre de 2029

Avda. Mariscal Lopez N° 5558, Blogue A, 1er. Piso, As
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lunes, 3 de junio de 2030
lunes, 2 de diciembre de 2030
lunes, 2 de junio de 2031
lunes, 1 de diciembre de 2031
lunes, 31 de mayo de 2032
jueves, 9 de diciembre de 2032

Fecha de pago de amortizaciones:

* |unes, 2 de diciembre de 2030 por el monto de Gs. 45.000.000.000. (guaranies cuarenta y
cinco mil millones).

+ lunes, 1 de diciembre de 2031 por el monto de Gs. 45.000.000.000. (guaranies cuarenta y
cinco mil millones).

« jueves, 9 de diciembre de 2032 por el monto de Gs. 80.000.000.000. (guaranies noventa mil
millones).

Tipo: Bonos

Denominacién del Programa: G8

Moneda: Guaranies

Corte minimo: Gs. 1.000.000.- (Guaranies Un Millén)

Forma de emision: Se emitira un ftitulo global por la Serie que conforma este
Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla ajustado
a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del
SEN. Este titulo otorga accién ejecutiva. Este titulo se emitira a
nombre de BVPASA y quedara depositado en la BVPASA quien
actuard de custodio para los inversionistas, con arreglo a las
disposiciones reglamentarias aplicables. Las liquidaciones,
negociaciones, transferencias, pagos de capital, e intereses
correspondientes al titulo global se realizaran de acuerdo con las
normas Yy procedimientos operativos establecidos en el
Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo del
Sistema Electrénico de Negociacion, en el Contrato de Custodia,
Compensacion y Liquidacién que sera suscripto con la BVPASA

Plazo de Colocacion: 365 dias conforme a lo establecido en el Reglamento Operativo
del SEN.

Lugar de Pago de

Capital e Intereses: A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la

realizacién de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion
a ser habilitadas en un Banco de Plaza; por los montos
afectados y declarados en el titulo global de la serie a ser
suscripta.

Garantia: 8in Garantia. Aplica Art. 12, de la Ordenanza N° 175/2018 de la
Municipalidad de Asuncion.

Destino de la Emisién: Financiamiento del Presupuesto de Inversion de la Municipalidad
de la Ciudad de Asuncién aprobado por Junta Municipal (Plan de
Inversiones GB de la Junta Municipal N° 2.282/22 de fecha

26/10/2022).

Rescate anticipado: No aplica el rescate anticipado.

Agente Organizador

IColocador: Valores Casa de Bolsa S.A. ' = -
Direccién: Avda. Mcal. Lépez c/D W

Avda. Mariscal Lpez N° 5556, Bloque A, 1er. Piso, Asuncidn, Paraguay - TEfé
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Edificio Mcal. Center 4to. Piso
Teléfono: +595 21 600 450
Mail: valores@valores.com.py
Web: www.valores.com.py

Representante
De Obligaciones: Valores Casa de Bolsa S.A.
Direccién: Avda. Mcal. Lopez c / Dr. Morra
Edificio Mcal. Center 4to. Piso
Teléfono: +595 21 600 450
Mail: valores@valores.com.py
Web: www.valores.com.py

Estos Bonos a su vencimiento podréan ser utilizados para la cancelacién de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncion.

Ordenanza N° 175/2018: Ordenanza que crea la cuenta (nica del tesoro municipal y el
régimen de titulos de deuda del municipio de la ciudad de Asuncién.

Art 12. Manejo de Titulos. La Intendencia de Asuncién, podré emitir, negociar, mantener en
circulacién y rescatar los Titulos de Deuda del Tesoro Publico Municipal. Estos titulos puablicos
constituirdn obligaciones sub-soberanas que gozardn de la garantia del Municipio de
Asuncion y que tendran por objeto garantizar el financiamiento oportuno de los requerimientos
financieros de la Administracién Municipal, mediante la administracién eficiente del flujo de
caja y la reduccién de los riesgos de iliquidez temporal, que se puedan derivar de la
estacionalidad del ingreso y gasto publico municipal.

Art. 2°, AUTORIZAR, al Sr. Oscar Rodriguez Quifionez, en su caracter de Intendente de la
Municipalidad de Asuncién, y al Sr. Edwin Ldpez Cattebecke, en su caracter de Director
General de Administracion y Finanzas, para que procedan a formalizar las tramitaciones que
fueren menester ante la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. quedando
plenamente facultados para realizar toda clase de actos y suscribir todo tipo de instrumentos
a tal fin conforme lo disponen las resoluciones Municipales, para el uso de firma.

Art. 3°. AUTORIZAR, al Sr. Oscar Rodriguez Quifionez, en su cardcter de Intendente de la
Municipalidad de Asuncion, y al Sr. Edwin Lépez Cattebecke, en su caracter de Director
General de Administracién y Finanzas, para la suscripcién del Titulo Global correspondiente
a |la Serie Nro. 2 que integra el Programa de Emision Global G8.

Art. 4°. SOLICITAR, a la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. el registro de la Serie N° 2
del Programa de Emisién Global de Bonos G8 para oferta publica.

Art. 5°.  EMITIR un titulo global representativo por la Serie N° 2 del Programa de Emisién Global G8,
que sera oportunamente depositado en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.
con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables.

Art. 6°. ESTABLECER, lugar y forma de pagos de capital e intereses: A través del Agente de Pago
designado por la BVPASA para la realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de
liquidacion a ser habilitadas en un Banco de Plaza; por los montos afectados y declarados
en el tituld global de la serie a ser suscripta.

COMUNIQUESE a quienes gofrpsponda, tomese nota y cumplido, ar

OSCAR )
Intgndente Mynicipal

Avda. Mariscal Lopez N° 6558, Blogue A, 1er. Piso, Asuncion, Paraguay * Teléfano: (595 21) 663311
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VISTO:

ORD. N° 308/20 ' | -
(Trescientos Ocho/ Veinte)

El Dictamen “A” de la Comisién de Hacienda y Presupuesto, con relacion al Mensaje N°
769/20 S.G., a través del cual la Intendencia Municipal remite, para su estudio y
consideracion, el Memorandum N° 798/2020, de la Direccién General de Administracién y
Finanzas, que contiene la propuesta de modificacion del Art. 52° de la Ord. N°® 256/19
“Presupuesto General de la Municipalidad de Asuncion™, de conformidad a lo establecido
en el Art. 38° de la Ley N° 3.966/2010 “Organica Municipal™; y,

CONSIDERANDO:

Que, el Memorando DGAF/N° 798/2020, refiere que la Ord. N° 256/2019, por la cual se
aprueba el Presupuesto General de la Municipalidad de Asuncion, para el Ejercicio Fiscal
2020, conforme al Capitulo VIII - SISTEMA DE CREDITO Y DEUDA PUBLICA.
establece: “Art. 52°- Autorizar a la Intendencia Municipal, a través de la Direccion
General de Administracion y Finanzas, a emitir y mantener en circulacion Bonos
Municipales, en el mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto de Gs.
50.000.000.000.- (Guaranies Cincuenta Mil Millones). a ser destinados para la
financiacion de obras municipales de infraestructura piblica, previa aprobacion del Plan
de Ejecucién por parte de la Intendencia y Junta Municipal. En este sentido la Intendencia
Municipal deberd realizar los ajustes presupuestarios correspondientes para financiar lu
contrapartida de la deuda bonificada".

Que, asimismo, en el Punto 1. Antecedentes: Sefiala que acorde a la normativa legal
vigente; y considerando que los procesos licitatorios de las inversiones financiadas con las
emisiones anteriores de Bonos han sido finiquitados o se encuentran en plena ejecucion,
razon por la cual se tendria un mayor dinamismo en la ejecucion presupuestaria al cierre del
presente Ejercicio Fiscal y primeros meses del afio 2021.

Que, para una mejor ilustracion, se expone la ejecucién de Bonos, al cierre del mes de julio
del presente Ejercicio Fiscal:

Ejecucién de Bonos Municipales al 31/07/2020

BONOS G3
Total Ejecucién % Saldo %
_....40.000.000.000 : 32.800.000.000 : 82 : 7.200000.000 : 18
BONOS G4
Total Ejecucion % Saldo %
....100.000.000.000 ;  87.000.000.000 : 87 i  13.000.000.000 : 13
BONOS G5
Total | Ejecucion | % | Saldo %
....75.000.000000 i 47250.000.000 : 63 | 27.750.000.000 : 37
BONOS G6
Total Ejecucion | % | Saldo %
100.000.000.000 18.000.000.000 ;

........................................................

Jufita Municipal de Asuncion - aﬂ »
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Cont. Ord. N° 308/20.

Que, conforme a lo detallado, y en relacién a la gestién de los préximos meses para la
Optima realizacion de las obras, se estima que se elevara considerablemente la ejecucion.

Que, en ese contexto, y tomando en consideracion los recursos financieros con los que
cuenta la institucion, y a fin de incrementar el nivel de ejecucion en inversion, se requiere la
ampliacion del monto establecido en la ordenanza de referencia, para la colocacion de
Bonos, teniendo en cuenta la estructura de financiamiento y la disponibilidad de recursos
para calzar dicha necesidad.

Que, siendo asi, se solicita la modificacion del articulo de referencia conforme a la
siguiente propuesta: “Art. 52°- Autorizar a la Intendencia Municipal, a través de la
Direccién General de Administracion y Finanzas, a emitir y mantener en circulacion
Bonos Municipales. en el mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto de
Gs. 200.000.000.000.- (Guaranies Doscientos Mil Millones). a ser destinados para la
financiacién de obras municipales de infraestructura publica y modernizacion de la gestion
municipal, previa aprobaciéon del Plan de Ejecucion por parte de la Intendencia y Junta
Municipal. En este sentido la Intendencia Municipal deberd realizar los ajustes
presupuestarios correspondientes para financiar la contrapartida de la deuda bonificada ™

Que, en ¢l Punto 2: Propuesta Plan de Inversién: Se menciona que la administracion
actual ha analizado la necesidad de contar con recursos para ser invertidos en obras de
infraestructura publica, buscando de esta manera satisfacer las necesidades inmediatas de
los contribuyentes, y asi ofrecer una répida respuesta a los reclamos ciudadanos y. en ese
sentido, conforme a reuniones con las diferentes 4reas involucradas, ha resultado la
propuesta del Plan de Inversién para la Emision de Bonos Municipales G7, a fin de hacer
frente a las obras definidas como prioritarias, segun se detalla a continuacién:

ITEM DESCRIPCION MONTO Gs.
OBRAS MUNICIPALES 158.000.000.000

1 Desagiie Pluvial y Mejoramienta Vial de la Avda. Felipe Molas Lépez
2 Desague Pluvial Rocio Cabriza y Lombardo
3 Desague Pluvial Isabel La Catélica y Kanonnikoff
4 Mejoramiento Vial de varias calles y avenidas de la ciudad de Asuncién

4.1 Avda. Bruno Guggiari entre Eusebio Ayala y Ecuador

4.2 Avda. Kubitschek entre Eusebio Ayaia y Mcal. Lépez

4.3 Avda. Fernando de la Mora entre Rca. Argentina y Defensores del Chaco

4.4 Avda. Eusebio Ayala entre Choferes del Chaco y Reca. Argentina N

4.5 Avda. Espafia

4.6 Cedro entre Eusebio Ayala y Avda. Fernando de la Mora

4.7 Lapacho entre Eusebio Ayala y Avda. Fernando de la Mora

4.8 Teodoro S. Mongelds

4.9 José Asuncidn Flores

4.10 Colon entre El Paraguayo Independiente y Alberdi

4.11 Chiang Kai-shek entre Ayolas e Independencia Nacional

4.12 Calles de barrios Sajonia y San Antonio
4.13 Avda. Brasilia entre Mcal. Ldpez y Artigas

OTRAS INVERSIONES
5 Construccién de Mirador en Ita Pyta Punta 6.000.000.000
Modernizacién y Revitalizacién de la Terminal de Gmnibus 18.000.000.000
Fd Made pn Tenolégica Integral de Gestién Institucional (Adm.-Financiero)| 18.000.000.000
[ u
;.-"/éﬂ i j -
/ 5
Dpto. de Basg/de Datos y Digita\EieR ccion de Archiv

Junta Municipal de AStegie= 2020
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Cont. Ord. N° 308/20.

Que, en el Punto 3. Propuesta de Ampliacién Presupuestaria: Refiere a lo establecido en
el Art. 56, del Anexo A del Decreto N° 3.264/2020, por el cual se reglamenta la Ley N°
6.469 del 2 de enero de 2020 “Que Aprueba el Presupuesto General de la Nacion para el
Ejercicio Fiscal 20207, que establece: “... Los recursos provenientes de las operaciones de
crédito publico serdn incorporados al PGN correspondiente al Ejercicio Fiscal en que la
referida operacion se hubiera concretado. A tal efecto, el Poder Ejecutivo remitird al
Congreso Nacional el proyecto de ampliacion presupuestaria...”.

Que, en concordancia con el Art. 178° de la Ley N° 3.966/2010 “Organica Municipal”, que
textualmente dispone: “Régimen Juridico. Las municipalidades en materia de
administracion financiera. principios generales, sistemas de presupuesto. principios
presupuestarios, normas presupuestarias, lineamientos, criterios, terminologia
presupuestaria, clasificador presupuestario, estructura del presupuesto y programacion del
presupuesto. se regird por las disposiciones establecidas en la Ley N° 1.535/99 “DE
ADMINISTRACION FINANCIERA DEL ESTADO’, y sus decretos y resoluciones
reglamentarias que le sean aplicables, asi como las leyes anuales de presupuesto ™.

Que, en el marco de la normativa mencionada, se remiten adjunto los cuadros
correspondientes a la Ampliacion Presupuestaria del Ejercicio Fiscal 2020, en el ingreso y
en los programas de gastos respectivos, de conformidad al Plan de Inversion Bonos G7.
conforme al Memorandum N° 120/2020, de fecha 02/09/2020, de la Direccion de Hacienda:

Presupuesto de Ingresos

R b > - - resm eslu
i Descripcidn "::° p:n;;. Ampliacién PMndi.l:.:l:a
300 RECURSOS DE FINANCIAMIENTO 100.000.000.000 | 200,000, 004.000| 3000400000
E1l] ENDELUDAMIENTO INTERNO 100.000.000.000 | 200,000, 000,000 300000, 00HLINWY
an Crédite Interno 100.000.000.000 | 200.000.000.000 | 300000000, UHI
21 Colocacwn & Bonos Municipales LUV VR e TR VTR e R TR )
TOTAL A AMPLIAR 100.000.000.000| 200.000.000.000] 300.000.000.000
Presupuesto de Gastos
Dep. | Progr.| Proy. | F.F. | O.F. | T.P. | 0.G. Descripcion AMPLIACION OBSERVACION
24 | 200 | 01 | 20 | 13 | 3 | 521 |Construccion de Obras de Uso Publico 158.000,000.000 #EW06 Cosstucion de Obm  de
Desague Fluwal, Obras de
mejeramienio del Mirader
200 | 01 20 13 3 521 |Construccion de Obras de Uso Publico 6.000.000.000 |izpytapunta
20| 01 | 20 | 13 ) 3 | 522 |Construccion de Obras de Uso Institucional | 18.000000.000 [jede miracion v fwwta)macon de 12
91 | W00 | M 2 ] 13 3 | 543 |Adquisiciones de Equipos de Computacion 5.400.000.000 |p o Ti "
de Gestion | I
91 | 200 | 01 20 | 13 3 | 579 |Activos intangibles 12.600.000.000 |(Ad vE )
TOTALA AMPLIAR 200.000.000.000

Que, el Departamento de Presupuesto a través del Memorandum UFP N° 266/2020, remite

a la Direccién de ienda, el pedido de ampliacién presupuestaria, con ios respectivos
Formularios Atpuacion: 7

Dpto. de Base de Datos y Digitalizacion - Direccion de Archivo
Junta Municipal de Asuncion - 2020
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Cont. Ord. N° 308/20.
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ANEXO |
AMPLIACION PRESUPUESTARIA COLOCACION DE BONOS MUNICIPALES
INGRESOS
Cédigo Presupuesto - Presupuesie
Grupo ISlh|r Del.  |FF Descripelin Adio 2.020 Astacim Reprogramado 2020
30 RECURSOS DE FINANC IAMIENTO 100.000.000.000 100.000,000.000 300,000,000.008
e Endeudamiento interme 100.000.000,000 100.000,000,000 300.000,000.008
iu Crédito Interne 100.000.000.000 100.000.000.000 300.000.000.000
21| Cak de Bonos M pak 100 000 000 000 200 000 DLO GOV 0L BN 00 Dou
100.000.600.000| 200.000,800.000 300.600,000,000
Anevo B-04-01
CUADRO DE EJECUCIONES Y ESTIMACIONES DEL INGRESO
AMPLIACION PRESUPUESTARIA COLOCACION DE BONOS MUNICIPALES
JUSTIFICACION DEL INGRESO
Niv. Ent  Descnpcion Fecha
[ [Muncpabdad de Asuncion | Julo 2020
Cédigo - Presupuesta Ejecuciin 2 bagheres Diferencia
Grupo [Subgr[Det. [#F i Ado 2.020 Julis Frovecater 2 | (lngProy.-2.2.020)
304/ RECIU/RSOS DE FINANCIEMIENTO 100.000,000,000] 100.000.000.000]  300,000,000.000 200.000.000.000
310 Endeudamiento Intemo 100.000.000.000 1 00.000,000.000]  300.000,000.000 200.000,000.000
3 Credito Interno 100.000,000,000| 100,000,000.0001  300,000.000.000)  200.000.000.000
21{Col de Bonos M p &l 100 000 0040 DOO| |00 000 000 000] 300 000 (00 DOV ZUU 000 GO
TOTAL 100,000.000.000] 100.000.000.000{ 300.000.000.000 200.000.000.000
Obs L& columna de Ingresos Proyectados a diciembre debera lar lo & do u I fechn de presenscion mas la cxpectativa de recaudacion al cierre del Ejercion | scal
me do los sup o bles que mciden en el recurso respeci vo
SUPLUESTOS O VARIABLES RELACIONADAS
Col de Bonos M unicipales

ANEXO CUADRO DE AMPLIACION PRESUPUESTARIA

Anexoc B-04-02

POR EL CUAL SE AUTORIZA LA AMPLIACION PRESUPUESTARIA MUNICIPAL, CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2020

3:200-001-001
Tipa de Presup.
Programa

Sub Programa

Proyecto
Unidad Resp

ol

CONST OB USO PBLCD

73 259 674 751

50 458 428 437

ssto ] | nassam| AT AT
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Cont. Ord. N° 308/20.

3-200-002-001
Tipo de Presup.” 3
Programa: ADMINISTRACION DE OBRAS Y SERVICIOS MUNICIPALES
oaa] CONSTRUCCION, REHABILITACION, MEJORAMIENTO DE AREAS VERDES Y
Sub Prog ESPACIOS PUBLICOS
54| CONSTRUCCION, REHABILITAGON, MEJORAMIENTO DE AREAS VERDES Y
Proyecio: ESPACOS PUBLICOS
Unidad Resp.: DIRECOON GENERAL DE DESARROLLO URBANO
o PREUPUESTO MODICACINES PREUPLESTO MODIFICACIONES sa00
Iﬁiﬂiﬁ wan gl4 ansuso | pmesoom | ameno | ewsoruemimo
szl - 013 00 |cowst oB usopBLCD 22985 110 074 14,4 556 el 5 5B0 B43 552 0 6000000000, 11580843552
SUS TOTAL nwsiean | -DAAmes|  Ssmass2 o] ooooeco]  aseosussz
3:200-007-001
Tipo de Presup
Programa
Sub Programa
Proyecic
Unidad Resp *
PREBUSUESTS MODIFICACIONES SALDD
86 | FF | OF | ARSTHDO DM _AUNENTO PRESUPUESTANIO
522 20 | 013 | 00 [CONST OB LSO INSTITUC 4 630 481 137 [} 4 630 481 137 18 000 000 003 22630 481 137
TOTAL 4630001157 [] 4500451157 o]  10.000.000.000 1830481157
3:200-008-001
Tipo de Presup.
Programa“
Sub Programa.
Proyecto
Uradad Resp.
# MOOIFICACIONES | saipa
s | er. | or Joma paewoo  ameo | wsueusamo |
543 0 [ K 00 JECQUIPOS DE COMPUTACION o L] a 5 400 000 000 5 400 DOO 00O
579 20 | 013 | 00 [ACTIVOS INTANGIBLES a a 9 12 500 000 K00 12 600 DOY 000
TN ° . 8] ® 0]  18.000.000.000 18.000.000.000
[ | so0sss 26096 | moscsims| smemargrr o| 200000086000 333868427577 |

Que, como Punto 4. Justificacién: Se menciona que es importante indicar que, ademas de
contar con los recursos para incrementar el nivel de ejecucién en Inversion, dichos recursos
captados en concepto de crédito publico por la Administracion Municipal, estaran
destinados principalmente a las inversiones en infraestructura, las cuales generaran
incremento en la recaudacion tributaria, a través de la actualizacion del valor fiscal de los
inmuebles beneficiados por las mejoras en la infraestructura, dada la coyuntura, las
inversiones realizadas en infraestructura apuntan a generar mayores facilidades para
incrementar los ingresos, y se tendrd un buen escenario para ir con un paulatino incremento
de las tasas y cénones percibidos como ser la recoleccion de residuos, conservacion de
pavimento, patentes y otros,

Que, por nota de la Direccién General de Administracion y Finanzas (DGAF) dirigida a la
Concejala Vicepresidenta Fabiana Benegas de Sanchez, Presidenta de la Comisién de
Hacienda y Presupuesto de la Junta Municipal de Asuncién y, por su intermedio, a los
Concejales Miembros, se remite el informe requerido en la peniltima sesion de la Comision
Asesora a su cargo, en el marco del estudio del Mensaje N° 769/2020 S.G.. de la
Intendencia Municipal, por el cual se propone la modificacion del Art. 52 de la Ord. N°
256/19, en los siguientes términos:

PERFIL DE LA EMISI()N GLOBAL DE BONOS G7




AT

Bl ‘
e
.'_'.:I':
I
2

[

L"'@ww,m.-em iy '

h@ : iﬂLa 1, 4 '
-I‘_rP .J"E'f.‘ Ilif;tf' e
vdicsrrnis il

- S
.

i&J' ‘Jf IE' T!!-ﬁ t'_ 3 “- X

amp" iﬁ’i\u'k o “‘"".;i;
10{{5;%% :t'. 1

M:i'-“'ﬁg wlie!

‘ "ﬁ !’ﬁiif ﬁ&w,ﬂr £ ﬂMﬂuy ,,'_,;, iﬁ#ﬁ’ B

Rl

{_...‘ i
L
W

.

o g@m -rl']lli'l‘:ﬁ:; i

;-'HJ“L'}':LE'M:: Ig__‘_ :

5b flﬂi" -« \_".:V_-,Iﬂ.“.-
Gl e .




/’///; ;.’u - /Zfﬂ s /I%‘ff/

. /:u;rr.- e

Cont. Ord. N° 308/20.

vial y desagiies pluviales en puntos estratégicos de la Ciudad de Asuncion, la remodelacion
y modernizacién de la Terminal de Omnibus de Asuncién, como asi también la
remodelacion y puesta en valor del Mirador de Itd Pyta Punta en el drea de desarrollo
urbano, al igual que un proceso de transformacion tecnolégica para la gestion institucional
del municipio con tecnologias de la informacién y comunicacién. Sobre el particular, se
aclara que cada inversién estara respaldada por un analisis de viabilidad y factibilidad
conforme lo establecido en la guia para elaboracion de proyectos de inversion piblica del
SNIP (Sistema Nacional de Inversién Publica), en tanto exista una reglamentacion
especifica para la inversion piblica municipal.

00Noose

Que, se describe el plan tentativo de inversion para la Emision Global de Bonos

Municipales G7:
item Descripcion Monto en Gs.
OBRAS MUNICIPALES 158.000.000.000
1 Desagiie Pluvial y Mejoramiento Vial de la Av. Felipe Molas
Ldpez
2 | Desagiie Pluvial Rocio Cabriza y Lombardo
3 | Desagiie Pluvial Isabel La Catélica y Kanonnikoff
4 Mejoramiento vial de varias calles y avenidas de la ciudad dé
Asuncion
4,1 | Av. Bruno Guggiari entre Eusebio Ayala y Ecuador
4.2 | Av. Kubitschek entre Eusebio Ayala y Mcal. Lopez
43 Av. Fernando de la Mora entre Rca. Argentina y Defensores del
~ | Chaco
44 | Av. Eusebio Ayala entre Choferes del Chaco y Rca. Argentina
4.5 |Av. Espaiia
4.6 |Cedro entre Eusebio Ayala y Av. Fernando de la Mora
4.7 |Lapacho entre Eusebio Ayala y Av. Fernando de la Mora
4.8 |Teodoro S. Mongelos
4.9 |José Asuncion Flores
4.10 |Coldn entre El Paraguayo Independiente y Audibert
4.11 |Chiang Kai-shek entre Ayolas e Independencia Nacional
4.12 |Calles de Barrios Sajonia y San Antonio
4.13 | Av. Brasilia entre Mcal. Lopez y Artigas
OTRAS INVERSIONES
5 | Construcciéon de Mirador en Ita Pyta Punta 6.000.000.000
6 |Modernizacién y Revitalizacién de la Terminal de Omnibus 18.000.000.000
Modernizacion T Hgi iG ituci
" (Administrativo-;:f::l?é;%l:; Integral de Gestion Institucional 18.000.000.000
TOTAL 200.000.000.000

Que, se perfila que la emision sea realizada con Bonos colocados a 13, 14 y 15 afios de

plazo con el pago de cupones anuales, con amortizacion del capital al vencimiento del titulo
(bonos tipo bullet).

De los dat@en un hohe"iﬂWos.
D | L
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Cont. Ord. N° 308/20.

0000088

Que, se han realizado estimaciones financieras en base a datos concretos y proyectados
tomando en consideracion los ingresos de los ultimos cinco afios y la ejecucion
presupuestaria por el lado del gasto. En tal sentido, se describe en el siguiente cuadro la
estimacion de ingresos por los proximos quince afios.

1.000.000

2.500.000

10.000

1.500.060

INGRESOS TOTALES

Que, los ingresos de los 2016/2019 son el reflejo de los datos del balance y la ejecucion
presupuestaria en concreto. En los afios 2020/2035 se tomé en consideracion una media
aritmética de un crecimiento de los ingresos municipales en los ultimos afios equivalente a
7,2%. En ese mismo sentido, se toma en consideracién que en los tltimos afios el nivel de
gastos totales por afio ha comprometido en promedio el 92% de los ingresos municipales,
por lo cual se deja nota de la necesidad de reestructurar el gasto corriente para propiciar
mejores oportunidades de inversién en el futuro. Fn este sentido, también resulta
fundamental tomar en consideracion que la inversién en las obras especificadas en el plan
tentativo de marras, redundara en beneficios para la ciudadania desde el aspecto social y en
términos econémicos de ingresos para la Municipalidad de Asuncién, por el revalio de los
inmuebles que resulten directa o indirectamente afectados desde la perspectiva del
impuesto y de la construccion.

Que, a modo ejemplificativo, la administracién municipal considera que la inversion en el
eje Molas Lopez mediante la inversion en desagile pluvial, implicard beneficios directos
para incentivar desarrollos comerciales como lo son los proyectos de inversién inmobiliaria
que aportan a los ingresos municipales mediante el impuesto a la construccién y otros
tributos conexos, tomando en consideracion el despegue del sector en la zona de referencia.

Calculo de VAN y TIR de los proyectos de inversién (Mejoramiento vial de varias

calles de Asuncién)’

Mejoramiento vial de varias

Proyecto calles.
Monto de la inversién 45,000 {en & ones de
guaranies)

Vida til3

"/

A

Tasa dé Descuento? ,ﬁlﬂbuﬂw

9% -
00-;;-_ ]
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Cont. Ord. N° 308/20.
FLUJO DE FONDOS (FONDO DE PAVIMENTACION Y
DESAGUE PLUVIAL)

Monto de la inversiéon -85.000
Aifio 2021 23.077
Ainio 2022 24,692
Aiio 2023 25.013
Afio 2024 25.339
Aiio 2025 25.668
Aiio 2026 26.002
Ano 2027 26.340
Ano 2028 26.682
Ao 2029 27.029 N
Aiio 2030 27.380
Ao 2031 27.736
Afio 2032 28.097
Aiio 2033 28.462
Aio 2034 28.832
Ao 2035 29.207

Que, el flujo de fondos fue construido en base a los ingresos integrados anualmente en
el Fondo Especial para Pavimentacién y Desagiie Pluvial creado por la Ley N°
3.966/2010 “Orgénica Municipal”. Hasta el afio 2019 se registraron ingresos reales, por
lo cual en los siguientes afios (2020/2035) fueron proyectados en base al promedio
aritmético del crecimiento proporcional de los tributos que la componen como valor
adicional (impuesto inmobiliario e impuesto a la patente de rodados).

Que, a partir de los datos previamente estructurados, el analisis financiero arroja los
siguientes resultados:

VAN 294.885
TIR 29%

' Se ha optado por el analisis del Proyecto de Mejoramiento Vial por la disponibilidad de
los datos necesarios para el estudio. Sin embargo, mismo analisis serd acompaiiado con la
ffj ecucion de cada proyecto de inversion.
“ Se ha utilizado la Directiva 10 del Sistema Nacional de Inversién Publica (2017) como
tasa social de descuento para el andlisis de costo beneficio de proyectos de inversion
ublica.
Se ha utilizado un promedio de vida util del pavimento en sus diferentes formas segin la
literatura especializada en la materia,

Que, de la interpretacion de estos resultados, se colige que el proyecto de inversion de
mejoramiento vial ofrece un indice 6ptimo en su TIR equivalente al 29%, al igual que el
VAN del dinero a ser invertido en la obra devuelve un valor superior al 200% del mismo
(Gs. 294.885.000.000) en un horizonte de 15 afios. Con ello se considera que
financieramente la inversién resulta plenamente viable ya que cubre el monto de la
amortizacion del capital de la deuda bonificada y los cupones interanuales proyectados.
Mismo anélisis de viabilidad financiera sera realizado con cada uno de los proyectos
incluidos en el tentativo de igversiop de

Dpto. de BAdse de Datos y Digim Direccion de Archivo
Junta Municipal de Asuncién - 2020
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Cont. Ord. N° 308/20.

Que, por todo lo expuesto precedentemente, la Comision Asesora recomienda la aprobacion
de la modificacion del Art. 52° de la Ord. N° 256/19 “Presupuesto General de la
Municipalidad de Asuncién”, de conformidad a lo establecido en el Art. 38 de la Ley
3.966/2010 “Orgéanica Municipal” y del pedido de la Ampliacion Presupuestaria solicitada
por la Direccion de Hacienda, por Guaranies Doscientos Mil Millones (Gs.
200.000.000.000), a fin de incorporar en el Presupuesto Municipal Ejercicio 2020, la
colocaciéon de Bonos G7.

Por tanto;
LA JUNTA MUNICIPAL DE LA CIUDAD DE ASUNCION, REUNIDA EN CONCEJO
ORDENA:

Art, 1°-  Aprobar el pedido de la Direccion General de Administracién y Finanzas, a fin de
modificar el Art. 52° de la Ord. N° 256/2019 “Presupuesto General de la Municipalidad de
Asuncién”, de conformidad a lo establecido en el Art. 38° de la Ley N° 3.966/2010
“Organica Municipal”, quedando redactado de la siguiente forma:

“Art. 52°- Autorizar a la Intendencia Municipal, a través de la Direccion General de
Administracion y Finanzas, a emitir y mantener en circulacion Bonos Municipales en el
mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto de Guaranies Doscientos
Mil Millones (Gs. 200.000.000.000), a ser destinados para la financiacion de obras
municipales de infraestructura publica y modernizacion de la gestion municipal, previa
aprobacion del Plan de Ejecucién por parte de la Intendencia y Junta Municipal. En este
sentido, la Intendencia Municipal deberd realizar los ajustes presupuestarios
correspondientes para financiar la contrapartida de la deuda bonificada .

Art. 2°-  Aprobar el pedido de la Ampliacion Presupuestaria solicitado por la Direccion de
Hacienda, por Guaranies Doscientos Mil Millones (Gs. 200.000.000.000), a fin de
incorporar en el Presupuesto Municipal Ejercicio 2020, la colocacion de Bonos G7, de
conformidad con lo dispuesto en el Art. 56° del Anexo A del Decreto N° 3.264/2020, por el
cual se reglamenta la Ley N° 6.469, del 2 de enero de 2020 “Que Aprueba el Presupuesto
General de la Nacién para el Ejercicio Fiscal 2020” y, en concordancia, con el Art. 178° de
la Ley N° 3.966/2010 “Orgéanica Municipal™; y conforme a los Formularios Anexo I; Anexo
B-04-01 y Anexo B-04-02, respectivamente.

Art. 3°-  Comuniquese a la Intendencia Municipal.

Dada en fa Sala de Sesiones de la Junta Municipal de la Ciudad de Asuncion, a un diadel
mes de gctubre del afio dos mil veinte.

”
Abog. JOSE MARIA OVI.
? eral

Presidente

&n.w. de Base de Datos y Digitalizacion - Direccion de Archivo
/e ,43 Junta Municipal de Asuncién - 2020
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Asuncion,

TENGASE POR 2

60000

A, COMUNIQUESE, PUBLIQUESE, DESE AL REGISTRO MUNICIPAL,

‘ osc; DRIGUEZ umgez
Interjddente Munycipal

Dpto. de Base de Datos y Digitalizacién - Direccion de Archivo
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Administracién y Finanzas

DGAF N* 1465/2020

MEMORANDO

PARA: DIRECCION DE ASUNTOS JURIDICOS ﬁﬁEsNTE
DE: DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION Y

i 5'\"’" anmn

FECHA: Uzl cuev
TEMA: SOLICITAR DICTAMEN JURIDICO AL RESPECTO DEL INFORME
TECNICO Y PROFORMA DE CONTRATO - EMISION DE BONOS
MUNICIPALES G7.
¥

Me dirijo a Usted, en el marco de la Ordenanza N° 308/20, que indica:

Art I° Aprobar el pedido de la Direccién General de Administracion y Finanzas, a fin de modificar el Art.
52° de la Ord. N° 256/2019 “Presupuesto General de la Municipalidad de Asuncién®, de
conformidad a lo establecido en el Art. 38° de la Ley N° 3.966/2010 “Organica Municipal®,
quedando redactado de la siguiente forma:

“Art. 52° Auwtorizar a la Intendencia Municipal, a través de la Direccion General de
Administracion y Finanzas, a emitir y mantener en circulacion Bonos Municipales, en el
mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto de Gs 200.000.000.000, (Guaranies
Doscientos Mil Millones), a ser destinados para la financiacion de obras municipales de
infraestructura publica y modernizacidn de la gestion municipal, previa aprobacion del Plan de
Ejecucidn por parte de la Intendencia y Junta Municipal. En este sentido la Intendencia
Municipal deberd realizar los ajustes presupuestarios correspondientes para financiar la
contrapartida de la deuda bonificada.”

1. ANTECEDENTES

Acorde a la Normativa iegal vigente y considerando que los procesos licitatorios de las inversiones

Fiscal.

Av. Mcal. Lépez N° 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
Edificio de Los Camuneras — Blogue "A” - Piso 2 WWw mca. qov.py
Tel: (595-21) 683311 int. 202 — Fax: (585-21) 610805
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Tomando en cuenta las colocaciones de Bonos en los ejercicios anteriores se puede sefialar que los
Bonos correspondiente al G3, cuya colocacién fue de Gs. 40.000 millones, presenta una ejecucion del
86% al cierre del mes de octubre del presente Ejercicio Fiscal.
Por otro lado, los recursos gaptados por la colocacién de Bonos denominados G4, su nivel de ejecucién
al cierre citado asciende/d 87% de los Gs. 100.000 millones colocados. /

o

La colocaci6én del G5/cuyo m:}oge emision y colocacién asciende a Gs. , presenta
d
. 10

una ejecucion al cierre del mes tubre, del 78% de ejecucion.
Y la Emisién de Bonos G6 de 0.000 millones, se encuentra en un 21% de eifcucién.

En ese contexto, y tomando en consideracién a los recursos financieros con los que fuenta la Instit
y a fin de incrementar el nivel de ejecucién en Inversién, se requiere de la coloca¢ién de Bonos
monto de Gs. 200.000 millones, teniendo en cuenta la estructura de financiamie i i
de recursos para calzar dicha necesidad. .,

>

fido Cacares Flores

W :
ot Ganeral
n:::'-.:: Agminstracion ¥ Finanias

Mukicipalidad 88 hsungion
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2. PLAN DE INVERSION

Se eleva el Plan de Inversion, a ser aplicado con la emisién de Bonos G7, conforme se detalla a
continuacién

DESCRIPCION MONTO GS.

| | OBRAS MUNICIPALES 158.000.000.000
1| Desagie Pluvial de Calles y Avenidas de la Ciudad de Asuncién
2 | Mejoramiento vial de varias calles y avenidas de la ciudad de Asuncion

3 | Sefalizacion Horizontal y Vertical
Il | OTRAS INVERSIONES
1| Construccién de Mirador en Ita Pyta Punta 6.000.000.000

2 | Modernizacién y Revitalizacién de la Terminal de Omnibus 18.000.000.000
Modernizacion Tecnoldgica Integral de Gestion Institucional (Adm.-Financiero)

200.000.000.000

3. INVITACION DE PROPUESTAS

De conformidad a dicha Ordenanza, la Direccién General de Administracién y Finanzas y la Direccion
de Hacienda, en fecha 15 de octubre del corriente han cursado a las Casas de Bolsa (CB) una invitacién
para que coticen las ofertas de financiamiento a través de una emisién de bonos por un total de Gs.
200.000.000.000 (Guaranies Doscientos Mil Millones), en ese contexto, se procedid a la evaluacién
técnica, y atendiendo a que no se contaba con la totalidad de los daios para la realizacién de la
comparacion de costos, se resolvié por Resolucion DGAF N° 62/2020 i, dejar sin efecto el llamado,
dada las consideraciones expuestas, y en consecuencia se procedié a realizar un 2do. llamado, para el
efecto se han cursado a las Casas de Bolsa (CB) la invitacién para que coticen las ofertas de
financiamiento a través de una emisién de bonos por un total de Gs. 200.000.000.000 (guaranies
Doscientos Mil Millones), con el siguiente perfil:

TIPO : | BONOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada).

DENOMINACION : | G7

MONTO : | Hasta Gs. 200.000.000.000 (guaranies Doscientos Mil
Millones), emitidas en 3 series de 10, 11 y 12 afios.

VALOR NOMINAL : | UN MILLON DE GUARANIES.

PLAZO : 110,11 y 12 afios.

SERIES : | A ser definidas por las casas de bolsa a ser adjudicadas.

Se emitird un titulo global por cada una de las series que
conforman este programa de emisién global y cuyo
contenido se halla ajustado a los términos establecidos
FORMA DE EMISION DE en el Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga
LOS TITULOS DE LA DEUDA accion ejecutiva. El titulo referido se emitird a nombre
de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. y
quedard depositado en la BVPASA quien ac e
custodio para los inversionistas, con arreglo a las\
disposiciones reglamentarias aplicables.

GARANTIA : | Con Garantia. Municipalidad de Asuncnén eglin Art.
12°, de la Ordenanza N° I?S/}ﬂl& N
SUSCRIPCION En Firme de la Emisién de B@@‘f “"w % [

Av. Mcal. Lépez N* 5556 esq. Cap. Bueno
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: GESTION OSCAR RODRIGUEZ
DESTINO/UTILIZACION DE | : | Financiamiento del Presupuesto de Inversién a ser
LOS FONDOS aprobado por la Junta Municipal.
LUGAR Y FORMA DE PAGO |: | A travésdel Agente de Pago designado por la BVPASA
DEL CAPITAL E INTERES para la realizaciéon de los débitos y créditos en las

cuentas de liquidacién habilitadas.

INTERESES : | Pago anual de intereses.

* La negociacion, transferencia y pagos de capital, amortizacion e intereses
correspondientes al titulo global se efectuardn a través de los mecanismos establecidos
en el Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico de
Negociacion en el Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacién que serd suscripto
con la BVPASA.

* Estos bonos a su vencimiento podran ser utilizados para la cancelacién de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncion.

* Se tendra opeidn de: I) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comision
Nacional de Valores (CNV) en la Resolucién CG N° 6/11; y II) Rescate parcial de
acuerdo a lo establecido por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. segin
Resolucién N° 1.013/11.

En ese contexto, han presentado sus propuestas para la Estructuracién y Emisién de Bonos solicitados
las siguientes Casas de Bolsas:

7> VALORES CASA DE BOLSA S.A.
» CAPITAL MARKETS

A continuacion, se expone un cuadro comparativo de ofertas presentadas por las citadas Casas de Bolsa:

COMPARACION DE OFERTAS
CUADRO N° 1

VALORES CAPITAL MARKETS

DESCRIPCION VALORES A K
(Gs.) EST. EAPIVALNAREETS (Gs.) EST.

0,25% + IVA del monto
a ser emitido (Pago 550.000.000 S/D S/D
Unico)

Estructuracién y
Asesorfa Financiera

S/C Estdn
incluidos dentro
de los gastos de

estruc. Financiera

S/C Estdn incluidos
dentro de los gastos de
estruc. Financiera

Asesoramiento

Legal s/o

Av. Mcal. Lopez N® 5556 esq. Cap. Bueno
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Tel: (595-21) 663311 int. 202 — Fanc: (595-21) 610805




— 1 4
+.- W E Ky 5 i1 ] [\
‘. M L~ : A 'Y [+ e X" i v
; ._.\ it " » 2 V'
e di - L
_ SRR 1 2 ; -
L ] L a
T ¥ i .. ¥ o
y O : " ) a ] . 4
,.r.a . ot | 1 e " ] " .. 4

_hmﬂ u . : X ol .. .
Blel — = _._._.,a.n._l._.__.ﬂ"_. J.n.-n_r.- LN e 1 = |
A T - - W, e o |-.....Ml vk bl mps e i I O T =
. ' v

;P 1 _
(k. - .”W A _

] r Ca . g

’%
b N2
2

::P-? )
¥ et
o2 e

!
e
gy
£

(59




1
|
i
|
|
!
1
|
|
=
52
)
[
B
J
¢ =

rillesvesahaticdecd oo linw Bococdencd s CEHocorvosdoe

Administracién y Finanzas
Preparacion y
presentacién de Gs. 22.000.000, IVA
carpeta de registro incluido 20000
ante CNV y BVPASA
0,025% + IVA (Pago 0,0275% s/monto
Arancel Bursatil Onico) 55.000.000 negociade 55.000.000
0,22 % s/monto
Comisiones por :
Eolotacitn 0,25% FLAT + IVA 550.000.000 negociado IVA 440.000.000
incluido
i 0,25% + IVA, del monto Gs‘. $2000.000, VA
Representacion de 2 dar Sl { P4 incluida. Anual 264.000.000
Obligacionistas o 8o 550.000.000 | durante la vigencia o
Unico)
de la emisidn.
4 0,25% + IVA del monto
Suscripcidn en i i
B aser Ei:rlltldﬂ (Pago 550.000.000 S/D S/D
Unico)
1RA. Propuesta :
Solventa Gs.
36.000.000, IVA
Calificacién de incluido - Primer A definir
Riesgo Informe; y Gs. 432.000.000 s/Calificadora
33.000.000, IVA
incluido para cada
Informe Anual.
irido Caceres Flores
; General
..:::-' . £ M?:‘::Tﬂmnﬁu“m i Fl'lﬂ“as
o Seicipaiidad e Asuncict
Av. Mcal. Lopez N* 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
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GOBIERNO MUNICIPAL DE ASUNTION
GESTION OSCAR ROGRIGUEZ

2da. Propuesta :
RISKMETRICA, Gs.
; iy 5 3 , IVA ’ ;
Calificacidn de iiiigﬁioo?olfrirlner A definir A definir
Riesgo e ke oy 325.000.000 s/Calificadora s/Calificadora
25.000.000, para cada
informe anual.
CUADRO N° 2
N DID . AlOR N & 0N
ol L) = ol
10 afios 14,00% (*)
11 afos 14,30% ")
12 afios 14,65% (*)

(*) Proponen que las ofertas de venta en mercado primario sean negociadas a través de la

"Metodologia de Subasta Holandesa".

Otros gastos vinenlados a la emision de bonos (Costos de Registro)

DESCRIPCION OBSERVACION

Arancel de Registro de 0,07% s/monto de la .
! i 154.000, S resolucién de la BVPASA
Series en la BVPASA emisién + IVA PO e lucién d
Custodia de Titulos 0,01 % sobre monto 22.000.000 Si la emision se lleva a cabo en el
Valores custodiado + IVA g 2021
Arancel por gestion 5 Jornales Minimos al
administrativa - registro presentar carpeta ante 10.964.195 Segun Circuldr CNV
emision el ente regulador
: 0,0004, o el cuatro por
d £ ’
Arancel de Reghitra de diez mil s/el importe 80.000.000
Programa en la CNV ;
registrado

Av. Mcal. Lopez N® 5556 esq. Cap. Bueno
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4. OPINION TECNICA SOBRE LAS PROPUESTAS

En relacion al Cuadro N° 1 descripto més arriba, se expone los costos correspondientes a la
estructuracién financiera por la emisién y colocacién de Bonos G7, y se visualiza que:

1. Valores Casa de Bolsa S.A. presenta la oferta mas completa de servicios, los cuales incluyen:

a. Estructuracién y Asesoria Financiera

b. Arancel Bursatil

c. Comisién por colocacion

d. Representante de Obligacionistas

e. Calificacion de Riesgos
Y principalmente la Suscripcién en Firme, que basicamente significa que la Casa de Bolsa
adquiere el 100% de los Bonos emitidos asumiendo el riesgo y responsabilidad de su posterior
venta en €l mercado secundario, en ese contexto la Casa de Bolsa, en su carta oferta prevé el
cumplimiento del requerimiento de suscripeidn en firme en un maximo de 4R hs. a partir de la
emision de los Titulos Valores en la BVPASA.

2. Capital Markets Casa de Bolsa S.A., presenta la oferta de los servicios:
Preparacion y presentacion de carpeta de registro ante CNV y BVPASA
Arancel Bursétil

Comisién por colocacién

Representante de Obligacionistas

po o

Estos costos no son los determinantes, siendo principalmente las tasas de interés, las cuales son las que
definen los costos totales de la emision, y que conforme se puede apreciar en el Cuadro N° 2, se expone
cuanto sigue:

1. Valores Casa de Bolsa S.A. presenta:
a. Serie a 10 afios, la tasa de interés estard en el rango de 13,75% al 14,25%
b. Serie a 11 afios: la tasa de interés estara en el rango de 14,00% al 14,50%
¢. Serie a 12 afios: la tasa de interés estard en el rango de 14,25% al 14,75%
Y de conformidad a la Nota de fecha 23/11/2020, la determinacién de tasas fijas nominales de
los rangos presentados, ofertan a:
a. Serie a 10 afios: Tasa nominal anual del 14,00%
b. Seriea 11 afios: Tasa nominal anual del 14,30%
c. Serie a 12 afios: Tasa nominal anual del 14.65%
La oferta se encuentra dentro de la curva de tasa a largo plazo de la Municipalidad de Asuncién y se
mejora con relacién a la ltima colocacién a 10 afios realizada en el 2018/2019 (14,50%).
Teniendo en cuenta la oferta de Valores Casa de Bolsa S.A. la tasa maxima que se pagaria al mismo
plazo seria de 14,00%, teniendo en cuenta que los intereses se pagan una sola vez al afio lo que supone
una tasa efectiva incluso menor a otras emisiones con pago de intereses bianuales.

la MUA). y
En relacion a la metodologia ofertada, no puede ser cuantificado para ‘.
impacto de las tasas ofertadas. 3

Fviqd Cécs[es Flares

ector Ganeral
i s ge Administeas sibn y Finanzas

O sigelidad g8 Asuncien
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Administracién y Finanzas

En resumen; en cuanto al costo total de la estructuracién de la emisidn, si bien la oferta presentada por
Valores Casa de Bolsa S.A. es la mas alta, pero también en importante destacar que es la que contempla
mayor cantidad de servicios, ademas de la suscripcién en firme es una variable muy importante, dado
que basicamente significa que la Casa de Bolsa adquiere el 100% de los Bonos emitidos asumiendo el
riesgo y la responsabilidad de su posterior venta en el mercado secundario.

No obstante, es importante mencionar que VALORES posee experiencia en la estructuracién y
colocacién de Bonos Municipales, ha asesorado a la Municipalidad de Asuncién en Bonos por medio
del sistema tradicional y electronico, en las emisiones G3, G4, G5 y G6.

En lo que respecta a las tasas, es importante mencionar que también se ha evaluado la realizacién de la
metodologia de subasta, sin embargo atendiendo al destino de los fondos y a los inciertos movimientos
del mercado, a la Institucién le urge contar con la totalidad de la emision para la disponibilidad de los
fondos, y asi, asignar al Plan de Inversién de la Emisién de Bonos G7, que se encuentra expuesto en el
Punto 2, para dar pronta ejecucién a estas obras consideradas emblemadticas y prioritarias por esta
Administracién, y por sobre todo redundaria en beneficio de la ciudadania Asuncena.

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Habiendo concluido el anlisis téenico conforme a criterios establecidos y mencionados en parrafos
anteriores, de conformidad a la Ley 5.810/17 MERCADO DE VALORES y sus modificaciones, al
respecto esta Direceién General recomienda:

Adjudicar a Valores Casa de Bolsa S.A, solicitando el parecer juridico al respecto de la legalidad de
la Adjudicacion.

Aprobar la Proforma de Contrato, solicitando su aprobacién, previo analisis en los aspectos de fondo
y forma para su respectiva suscripcién por parte del Sefior Intendente Municipal refrendada por la
Sefiora Secretaria General.

La Ley N° 3966/10 Organica Municipal, CAPITULO III Del Sistema de Crédito y Deuda Piblica,
Articulo 199.- Autorizacion para Contratar. Formalizacion, Firma y Aprobacion de los Contratos de
Empréstitos. La negociacién y firma de los contratos de empréstitos corresponderdn al Intendente
Municipal. Formalizado el contrato de empréstito, el Intendente lo remitird a la Junta Municipal para
su consideracion.

Los contratos de empréstito serdn vdlidos y exigibles solo en caso de ser aprobados por las respectivas
Juntas Municipales.

El Art. 52° de la Ord. N° 308/19 que modifica la Ord. N° 256/19 - Autorizar a la Intendencia Municipal,
a través de la Direccion General de Administracién y Finanzas, a emitir y mantener en circulacion
Bonos Municipales, en el mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto de Gs
200.000.000.000, (guaranies Doscientos Mil Millones), a ser destinados para la financiacién de obras
municipales de infraestructura puiblica y modernizacion de la gestion municipal, previa aprobacién del
Plan de Ejecucién por parte de la Intendencia y Junta Municipal. En este sentido la Intendencia
Municipal deberd realizar los ajustes presupuestarios correspondientes para financiar la
contrapartida de la deuda bonificada.

Por los argumentos técnicos y econémicos esgrimidos, se remite el presente-info
Asuntos Juridicos para su evaluacidn, parecer legal y posterior rem@gﬁﬂ-‘&i}_ﬁ Di
General, previo anélisis de la correspondencia, su formalizacién, para 12 €ontratg

Av. Mcal. Lopez N° 5556 esq. Cap. Bueno Mg @balidad
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Es nuestro informe.
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DEPARTAMENTO DE CONTRATACIDONES Y CONVENIOS

REF.: Memoridndum DGAF N° 1465/2020 — Direccién General
de Administracién y Finarzas s/ solicitar Dictamen Juridico al
respecto del informe técnico y proforma de contrato-Emision de
Bonos Municipales. -

Dictamen N° bul 2w

Fecha: 1 5 DTC 2020

Sefior Intendente:

La Direccién General de Administracién y Finanzas por el referido memorando de fecha 15
de diciembre de 2020, remite adjunto el informe técnico y proformas de Contratos —

Emisién de Bonos Municipales G7, por lo que esta Direccién Juridica cumple en manifestar

cuanto sigue:

Que, la Direccién General de Administracién y Finanzas menciona en la parte Conclusiva:
“ Habiendo concluido el andlisis técnico conforme a criterios establecidos y mencionados
en pdrrafos anteriores, de conformidad a la Ley 5.810/17 MERCADO DE VALORES y sus
maodificaciones, al respecto esta Direccion General recomienda:

Adjudicar a Valores Casa de Bolsa S.A, solicitando el parecer juridico al respecto de la
legalidad de la Adjudicacion.

Aprobar la Proforma de Contrato, solicitando su aprobacién, previo andlisis en los
aspectos de fondo y forma para su respectiva suscripcién por parte del Sefor Intendente

Municipal refrendada por la Sefiora Secretaria General.

La Ley N° 3966/10 Orgdnica Municipal, CAPITULO Il Del Sistema de Crédito y Deuda

Piblica, Articulo 199.- Autorizacién para Contratar. Formalizacjén, Figma y Aprobacion

de los Contratos de Empréstitos. La negacfacidn y ﬁrma de 05 cg 1ds fde empréstitos
corresponderdn al ¢ empréstito, el
Intendente lo remitir
Los contratos de emirgsgioige ] Mm ’ oft casdyedemaprobados por las

respectivas Juntas
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GOBIERNO MUNICIPAL DE Asuﬂgiga %
GESTION OSCAR RODRIGUEZ

El Art. 52° de la Ord. N° 308/19 que modifica la Ord. N° 256/19 - Autorizar a la
Intendencia Municipal, a través de la Direccién General de Administracién y Finanzas, a
emitir y mantener en circulacién Bonos Municipales, en el mercado local y/o internacional
hasta el equivalente al monto de Gs 200.000.000.000, (guaranies Doscientos Mil Millones),
a ser destinados para ia financiacién de obras municipales de infraestructura piublica y
modernizacion de la gestion municipal, previa aprobacién del Plan de Ejecucion por parte
de la Intendencia y Junta Municipal. En este sentido la Intendencia Municipal deberd
realizar los ajustes presupuestarios correspondientes para financiar la contrapartida de la
deuda bonificada.

Con el objetivo de colocar los Bonos Municipales en esta coyuntura donde el mercado de
inversionistas se encuentra acomoddndose a la pandemia del COVID-19, y existe presion
cambiaria sobre el guarani, nuesira moneda de endeudamiento, es fundamental garantizar

la colocacién de los bonos.

Por los argumentos técnicos y econdémicos esgrimidos, se remite el presente informe a la
Direccién de Asuntos Juridicos »ara su evaluacién, parecer legal y posterior remision a la
Direccion de Secretaria Genera , previo andlisis de la correspondencia, su formalizacion,
para la contratacion de los Servi “ios de VALORES CASA DE BOLSA S.A., a fin de iniciar
el proceso técnico de emisién y colocacidn, garantizando con ello la captacion de los
recursos financieros conforme a . 1s especificaciones ofertadas. Fdo. Prof. Abg. Wilfrido

Cdceres, Director General de Administracién y Finanzas.-

Que, la Ley Orgdnica Municipal N° 3.966/10 establece en su Art, 36° “La Junta
Municipal tendrd las siguientes atribuciones: ...i) autorizar, via resolucion, la

contratacion de empréstitos;...”.

Art. 218- Obligacién de Parecer Juridice. Tanto la Junta como el Intendente Municipal
deberén requerir el dictamen del Director Juridico antes de aceptar, suscribir o rescindir

cualquier contrato.
Que, cabe aclarar que el presente parecer legal versard exclusiydméntt sébre la legalidad
del Contrato en estudio, no asi sobre cuestiones técnics 6 icas, financieras,

ontratacion en si, que

correspondiera a la Jldectionsydministrati g o Ja/Instijiicion las mejores
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condiciones de contratacién. La emisién de parecer sobre las condiciones econémicas a ser

pactadas en la contratacién, corresponde a las Arzas Técnicas financieras de la Institucién.

Con respecto a las Pro formas de Contratos por prestacion de Servicios Contrato de
Representante de Obligacionistas y Emision de Bonos Municipales bajo el Esquema de
Programa de Emisién Global Denominado (7 remitidas, entre los antecedentes, que se
tiene a la vista en el momento del estudio, resulta que no se observan reparos de cardcter
legal, por considerar que las mismas no se contraponen a la normativa vigente, por lo que,
en principio, esta Direccién considera viable la utilizacién de las mismas.

En consecuencia, en virtud a las normativas legales mencionadas y a las consideraciones
expuestas por la Direccién General de Administracién y Finanzas en su informe técnico de
fecha 15 de diciembre de 2020, que recomienda Adjudicar a Valores Casa de Bolsa S.A. y
aprobar las proformas de Contratos, por lo que esta Direccién no opone reparos legales para
Adjudicacién y la correspondiente suscripcién de los Contratos de Prestacién de Servicios
Emisién de Bonos Municipales bajo ¢! Esquema de Programa de Emisién Global
ALORES
su estudio y

Denominado G7 y Contrato de Servicios Representante de Obligacioni
CASA DE BOLSA S.A, y una vez cumplido remitir a la Junta

consideracion.

Salvo mejor parecer, es nuestro dictamen.




A

A TP

- '-.' .‘,’ ﬁ a‘[ ".':-’1
I ’;E"\-'Iu

-

-

- - ;L m rap_
r?ﬂ@sf‘. ....‘“"[-ﬁ m\ﬁ‘.ﬁia it '-m-
- ““ "_@P' B -1‘_‘.', al.-".'
ﬁ 9 = .'~| -~"

L [ - Sl

. ": =¥ .‘.._r ‘.'I.‘:f-:i :ilf.“r:.:.q'ln




6nnaa7z

Crudod do AHbaumeidn

1 5 DIC 2020
VISTO:

El Memorando DGAF N° 1465/2020, de fecha 15 de diciembre de 2020, de la Direccion Generalde . _ )
Administracion y Finanzas, relacionado con la emision de Bonos Municipales G7; y,

CONSIDERANDO:

QUE, a través del Memorando DGAF N° 1465/2020, de fecha 15 de diciembre de 2020, la Direccién
General de Administracién y Finanzas, expone: “Me dirijo a Usted, en el marco de la Ordenanza N°®

308/20, que indica:

Art, 1° Aprobar el pedido de la Direccién General de Administracién y Finanzas, a fin de
modificar el Art. 52° de la Ord. N° 256/2019 “Presupuesto General de la Municipalidad
de Asuncion”, de conformidad a lo establecido en el Art. 38° de la Ley N° 3.966/2010
“Orgéanica Municipal”, quedando redactado de la siguiente forma:

“Art. 52° Autorizar a la Intendencia Municipal, a través de la Direccién General de
Administracion y Finanzas, a emitir y mantener en circulacién Bonos Municipales, en el
mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto de Gs 200.000.000.000,
(Guaranies Doscientos Mil Millones), a ser destinados para la financiacion de obras
municipales de infraestructura pablica y modernizacion de la gestion municipal, previa
aprobacion del Plan de Ejecucion por parte de la Intendencia y Junta Municipal. En
este sentido la Intendencia Municipal deberé realizar los ajustes presupuestarios
correspondientes para financiar la contrapartida de la deuda bonificada.”

1. ANTECEDENTES.

Acorde a la Normativa legal vigente; y considerando que los procesos licitatorios de las inversiones
financiadas con las emisiones anteriores de Bonos han sido finiquitados o se encuentran en plena
ejecucion, razén por la cual tendria un mayor dinamismo en la ejecucion presupuestaria al cierre
del presente Ejercicio Fiscal y primeros meses del afio 2021.

Para una mejor ilustracion, se expone la ejecucién de Bonos, al cierre de octubre del presente
Ejercicio Fiscal.

_Avda. Mariscal Lépez N° 5556, Blogue A, 1er. Piso, Asuncién, Paraguay + Teléfono: (595 21) 66 33 11
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Cont. Resolucion N°

Tomando en cuenta las colocaciones de Bonos en los ejercicios anteriores se puede sefialar que
los Bonos correspondiente al G3, cuya colocacion fue de Gs. 40.000 millones, presenta una
ejecucion del 86% al cierre del mes de octubre del presente Ejercicio Fiscal.

Por ofro lado, los recursos captados por la colocacion de Bonos denominados G4, su nivel de
ejecucién al cierre citado asciende a 87% de los Gs. 100.000 millones colocados.

La colocacién del G5, cuyo monto de emision y colocacion asciende a Gs. 75.000 millones,
presenta una ejecucion al cierre del mes de octubre, del 78% de ejecucion.

Y la Emisién de Bonos G6 de Gs. 100.000 millones, se encuentra en un 21% de ejecucion.

En ese contexto, y tomando en consideracién a los recursos financieros con los que cuenta la
Institucién; y a fin de incrementar el nivel de ejecucién en Inversién, se requiere de la colocacion
de Bonos por un monto de Gs. 200.000 millones, teniendo en cuenta la estructura de
financiamiento y la disponibilidad de recursos para calzar dicha necesidad.

2. PLAN DE INVERSION

Se eleva el Plan de Inversion, a ser aplicado con la emision de Bonos G7, conforme se detalla a
continuacion

MONTO GS.
158.000.000.000

DESCRIPCION

OBRAS MUNICIPALES
Desaoglie Pluvial de Calles y Avenidas de la Ciudad de Asuncion

Mejoramiento vial de varias calles y avenidas de la ciudad de Asuncion
SeAalizaclon Horizontal y Vertical

OTRAS INVERSIONES

Construccion de Mirador en Ita Pyta Punta

Modernizacion y Revitalizacion de la Terminal de Omnibus

Modernizacion Tecnoldgica Integral de Gestion Institucional (Adm.-Financiero)

TOTAL
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3. INVITACION DE PROPUESTAS.

De conformidad a dicha Ordenanza, la Direccion General de Administracién y Finanzas y la
Direccion de Hacienda, en fecha 15 de octubre del corriente han cursado a las Casas de Bolsa
(CB) una invitaciéon para que coticen las ofertas de financiamiento a fravés de una emision de
bonos por un total de Gs. 200.000.000.000 (Guaranies Doscientos Mil Millones), en ese contexto,
se procedio a la evaluacién técnica, y atendiendo a que no se contaba con la totalidad de los
datos para la realizacién de la comparacion de costos, se resolvio por Resolucion DGAE N°
62/2020 i, dejar sin efecto el llamado, dada las consideraciones expuestas, y en consecuencia se
procedi6 a realizar un 2do. llamado, para el efecto se han cursado a las Casas de Bolsa (CB) Ja
Invitacién para que coticen las ofertas de financiamiento a través de una emisién de bonos por un
total de Gs. 200.000.000.000 (guaranies Doscientos Mil Millones), con el siguiente perfil:

TIPO BONOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada).

DENOMINACION G7

MONTO Hasta Gs. 200.000.000.000 (guaranies Doscientos Mil
Millones), emitidas en 3 series de 10, 11 y 12 arfios.

VALOR NOMINAL UN MILLON DE GUARANIES.

PLAZO 10, 11 y 12 anos.

SERIES A ser definidas por las casas de bolsa a ser adjudicadas.

Se emitira un titulo global por cada una de las series que
conforman este programa de emision global y cuyo
contenido se halla ajustado a los términos establecidos en

FORMA DE EMISION DE LOS el Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga

TITULOS DE LA DEUDA accion ejecutiva. El titulo referido se emitird a nombre de
la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. y
Quedara depositado en la BVPASA quien actuard de
custodio para los inversionistas, con arreglo a |las
dispasiciones reglamentarias aplicables.

GARANTIA Con Garantia. Municipalidad de Asuncién (Segin Art 12°,
de la Ordenanza N° 175/2.018.

SUSCRIPCION En Firme de la Emisién de Bonos

DESTINO/UTILIZACION DE LOS Financiamiento del Presupuesto de Inversion a ser

FONDOS aprobado por la Junta Municipal.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DEL A lravés del Agente de Pago designado por la BVPASA

CAPITAL E INTERES para la realizacion de los débitos y créditos en las cuentas
de liquidacion habilitadas.

INTERESES Pago anual de intereses.

* La negociacion, transferencia y‘ pagos de capital, amortizacion e intereses correspondientes

oy W

al titulo global se efectuaran
Operativo y en el Reglamen

a fravés de los mecanismos establecidos en el Reglamento
to Operativo del Sistema Elecirénico de Negociacion en el

Contrato de Custodia, Compensa

cion y Liquidacion que seré suscripto con la BVPASA.

Estos bonos a su vencimiento podrén ser utilizados para la cancelacion de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncién.

Se tendré opcién de: |) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comisidn
Nacional de Valores (CNV) en la Resolucién CG N° 6/1 1; y ll) Rescate parcial de acuerdo a lo
establecido por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. % esolucion N°
1.013/11. AN DR

»

En ese contexto, han presentado sus propuestas para la Esbucturacfdrﬁy?&@g‘ﬁﬁ\ae
solicitados las siguientes Casas de Bolsas: 1A B

» VALORES CASA DE BOLSA S.A.
» CAPITAL MARKETS.

. Auda. Mariscal Lopez N° 5556, Bloque A, Ter. Piso, Asuncion, Paraguay « Teléfono: (596 21) 66 33 11
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A continuacion, se expone un cuadro comparativo de ofertas presentadas por las citadas Casas de

Bolisa:

DESCRIPCION

COMPARACION DE OFERTAS

VALORES

CUADRO N° 1

VALORES

(Gs.) EST.

CAPITAL
MARKETS

MARKETS

CAPITAL
(Gs.)
EST.

Estructuracion y | 0,25% + IVA del monto
Asesoria a ser emitido (Pago 550.000.000 S/D S/D
Financiera Unico)
S/C estan
; S/C estan incluidos | incluidos dentro
Aseslt?;ar;};enro dentro de los gastos de | de los gastos de S/D S/D
g estruc. Financiera estruc.
Financiera
Preparacion y
pm:;gﬁ‘;’%’;de E ) Gs. 22.000.000,
registro ants CNV IVA incluido 22.000.000
y BVPASA
- 0,025% + IVA (Pago 0,0275% s/monto
Arancel Bursatil Unico) 55.000.000 negociado 55.000.000
o 0,22 % s/monto
Comisiones por : :
Colocacién Q28% FLAT + VA 550.000.000| Me90ciado IVA 440.000.000
incluido
Gs. 22.000.000,
Representacion | 0,25% + IVA, del monto IVA incluido.
de a ser emitido (Pago Anual durante la
Obligacionistas Unico) 00000000 vigencia de la 264,000.000
emision.
O 0,25% + IVA del monto
Suscripcion en t o
’ a ser emitido (Pago S/D S/D
Firme Unico) 550.000.000
1RA. Propuesta:
Solventa Gs.
36.000.000, IVA
Calificacion de incluido - Primer A definir A definir
Riesgo Informe; y Gs. 432.000.000| s/Calificadora s/Calificadora
33.000.000, IVA
incluido para cada
Informe Anual.
2da. Propuesta:
RISKMETRICA, Gs.
Calificacion de ;ﬁgﬁﬁog}gg
Riesgo Informe; y Gs. 325.000.000
256.000.000, para cada
informe anual.

Avda. Mariscal Lopez N°® 55586, Blogue A, 1er. Piso, Asuncién, Paraguay « Teléfono: (595 21) 66 33 11
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CUADRO N° 2

DESCRIPCION VALORES CAPITAL MARKETS ff'?

Tasa porcentual

10 afios 14,00% (")
11 anos 14,30% ")
12 afios 14,65% (")

(*) Proponen que las ofertas de venta en mercado primario sean negociadas a través de Ia
“Metodologia de Subasta Holandesa”.

Ofros gastas vinculados a la emision de honos (Costos de Registro)

DESCRIPCION COSTO OBSERVACION
Arancel de Registro de | 0,07% s/monto de la 154.000.000 Segun resolucién de la
Series en la BVPASA emision + IVA gl BVPASA
Custodia de Titulos 0,01 % sobre monto 22 000.000 Si la emisién se lleva a cabo
Valores custodiado + IVA o en el 2021
Arancel por gestion 35‘, J?,g;:‘:éﬂ;"m ;‘:
administrativa - registro | & P p s em;p 10.964.195 Segan Circular CNV
emisién

regulador
’ 0,0004, o el cuatro
Arancel de Registro de | . io; mil s/el 80.000.000 Segan Circular CNV
Programa en la CNV : -
importe registrado

4. OPINION TECNICA SOBRE LAS PROPUESTAS.

En relacion al Cuadro N° 1 descripto mas arriba, se expone los costos comrespondientes a la
estructuracién financiera por la emision y colocacién de Bonos G7, y se visualiza que:

1. Valores Casa de Bolsa S.A. presenta la oferta mas completa de servicios, los cuales
incluyen:

Estructuracion y Asesoria Financiera

Arancel Bursatil

Comision por colocacion

Representante de Obligacionistas

Calificacion de Riesgos o

D LE

- u:\

L

ri

Y principalmente la Suscripcion en Firme, que basicamente significa’ que la Casa ds Boisa

adquiere el 100% de los Bonos emitidos asumiendo el riesgo yi respopsa#;[hdad

posterior venta en el mercado secundario, en ese contexto la Cas%s_da Bol

oferta prevé el cumplimiento del requerimiento de suscripcion en fi m'(e en ggukg : .

hs. a partir de la emision de los Titulos Valores en la BVPASA. ;‘: \} ?“-_n{»:? i
W B O

- .

-

<
Avda. Mariscal Lapez N° 5556, Blogue A, 1er. Piso, Asuncion, Paraguay * Teléfono: (695 21) 66 33 11
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Municpalidad de lo Ciudad de lsuncién
Cont. Resolucién N° )428 /2020 1. 1 5 DIC 2020

2. Capital Markets Casa de Bolsa S.A., presenta la oferta de los servicios:
a. Preparacion y presentacion de carpeta de registro ante CNV y BVPASA
b. Arancel Bursatil
c. Comision por colocacion L
d. Representante de Obligacionistas ol

Estos costos no son los determinantes, siendo principalmente las tasas de interés, las cuales son
las que definen los costos totales de la emision, y que conforme se puede apreciar en el Cuadro N°
2, se expone cuanto sigue:

1. Valores Casa de Bolsa S.A. presenta:
a. Serie a 10 afios, la tasa de interés estara en el rango de 13,75% al 14,25%
b. Serie a 11 afios: la tasa de interés estara en el rango de 14,00% al 14,50%
c. Serie a 12 afios: |a tasa de interés estara en el rango de 14,25% al 14,75%
Y de conformidad a la Nota de fecha 23/11/2020, la determinacién de tasas fijas nominales
de los rangos presentados, ofertan a:
a. Serie a 10 afios: Tasa nominal anual del 14,00%
b. Serie a 11 afios: Tasa nominal anual del 14,30%
c. Serie a 12 afios: Tasa nominal anual del 14,65%
La oferta se encuentra dentro de la curva de tasa a largo plazo de la Municipalidad de Asuncion y
se mejora con relacion a la Gftima colocacion a 10 afios realizada en el 2018/2019 (14,50%).
Teniendo en cuenta la oferta de Valores Casa de Bolsa S.A. la tasa maxima que se pagaria al
mismo plazo seria de 14,00%, teniendo en cuenta que los intereses se pagan una sola vez al afio
lo que supone una tasa efectiva incluso menor a otras emisiones con pago de intereses bianuales.

2. Capital Markets Casa de Bolsa S.A., propuso que las ofertas de venta en mercado primario
sean negociadas a través de la "Metodologia de Subasta Holandesa®”, e indica que, con
este tipo de Subasta, se define un Precio de Corte (o tasa), pudiéndose adjudicar total o
parcialmente las ofertas, cuya tasa sea la menor o igual a esta (Precio de corte o tasa
determinada como ideal por la MUA).

En relacion a la metodologia ofertada, no puede ser cuantificado para realizar la comparacion del
impacto de las tasas ofertadas.

En resumen; en cuanto al costo total de la estructuracién de la emision, si bien la oferta presentada
por Valores Casa de Bolsa S.A. es la mas alta, pero también en importante destacar que es la que
contempla mayor cantidad de servicios, ademés de la suscripcién en firme es una variable muy
importante, dado que basicamente significa que la Casa de Bolsa adquiere el 100% de los Bonos
emitidos asumiendo el riesgo y la responsabilidad de su posterior venta en el mercado secundario.

No obstante, es importante mencionar que VALORES posee experiencia en la estructuracion y
colocacion de Bonos Municipales, ha asesorado a la Municipalidad de Asuncién en Bonos por
medio del sistema tradicional y electrénico, en las emisiones G3, G4, G5 y G6.

En lo que respecta a las tasas, es importante mencionar que también se ha evaluado la realizacion
de la metodologia de subasta, sin embargo atendiendo al destino de los fondos y a los inciertos
movimientos del mercado, a la Institucién le urge contar con la totalidad de la emisién para la
disponibilidad de los fondos, y asi, asignar al Plan de Inversién de la Emisién de Bonos G7, que se
encuentra expuesto en el Punto 2, para dar pronta ejecucién a estas obras~{ ideradas
emblematicas y prioritarias por esta Administracion, y por sobre todo redundaria.én be de la
ciudadania Asuncena. P/ 2\

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES =

Habiendo concluido el anélisis técnico conforme a criterios establecidos.
parrafos anteriores, de conformidad a la Ley 5.810/177 MERCADO D
modificaciones, al respecto esta Direccién General recomienda:

Avda. Mariscal Lépez N° 5556, Bloque A, 1er. Piso, Asuncion. Paraauay « Teléfono: (595 2%&%.;3 : i, .
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Cont. Resolucion N° |A2&, /20201 1 5DIC 2020

Adjudicar a Valores Casa de Bolsa S.A, solicitando el parecer juridico al respecto de la legalidad
de la Adjudicacion.

Aprobar la Proforma de Contrato, solicitando su aprobacion, previo anélisis en los aspectos de
fondo y forma para su respectiva suscripcion por parte del Sefior Intendente Municipal refrendada
por la Sefiora Secretaria General.

La Ley N° 3966/10 Orgénica Municipal, CAPITULO Ill Del Sistema de Crédito y Deuda Puablica,
Articulo 199.- Autorizacién para Contratar. Formalizacion, Firma y Aprobacion de los Contratos de
Empréstitos. La negociacion y firma de los contratos de empréstitos corresponderén al Intendente
Municipal. Formalizado el contrato de empréstito, el Intendente lo remitiré a la Junta Municipal para
su consideracion. Los contratos de empréstito serdn vélidos y exigibles sblo en caso de ser
aprobados por las respectivas Juntas Municipales.

El Art. 52° de la Ord. N° 308/19 que modifica la Ord. N°* 256/19 - Autorizar a la Intendencia
Municipal, a través de la Direccién General de Administracién y Finanzas, a emitir y mantener en
circulacién Bonos Municipales, en el mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto
de Gs 200.000.000.000, (guaranies Doscientos Mil Millones), a ser destinados para la financiacion
de obras municipales de infraestructura piiblica y modernizacion de la gestién municipal, previa
aprobacion del Plan de Ejecucion por parte de la Intendencia y Junta Municipal. En este sentido la
Intendencia Municipal deberé realizar los ajustes presupuestarios correspondientes para financiar
la contrapartida de la deuda bonificada.

Con el objetivo de colocar los Bonos Municipales en esta coyuntura donde el mercado de
inversionistas se encuentra acomodandose a la pandemia del COVID-19, y existe presion
cambiaria sobre el guarani, nuestra moneda de endeudamiento, es fundamental garantizar la
colocacion de los bonos.

Por los argumentos técnicos y econémicos esgrimidos, se remite el presente informe a la Direccion
de Asuntos Juridicos para su evaluacién, parecer legal y posterior remisién a la Direccion de
Secretaria General, previo anélisis de la correspondencia, su formalizacion, para la contratacion de
los Servicios de VALORES CASA DE BOLSA S.A., a fin de iniciar el proceso técnico de emisién y
colocacion, garantizando con eflo la captacién de los recursos financieros conforme a las
especificaciones ofertadas.

QUE, Ia Direccién de Asuntos Juridicos, por dictamen N° 6.420, de fecha 15 de diciembre de 2020,
en su parte conclusiva expresa: “En consecuencia, en virtud a las normativas legales mencionadas
y a las consideraciones expuestas por la Direccion General de Administracién y Finanzas en su
informe técnico de fecha 15 de diciembre de 2020, que recomienda adjudicar a Valores Casa de
Bolsa S.A. y aprobar las proformas de Contratos, por lo que esta Direccion no opone reparos
legales para adjudicacion y la correspondiente suscripcion de los Contratos de Prestacién de
Servicios Emision de Bonos Municipales bajo el Esquema de Programa de Emision Global
Denominado G7 y Contrato de Servicios Representante de Obligacionistas con VALORES CASA
DE BOLSA S.A, y una vez cumplido remitir a la Junta Municipal para su estudio y consideracion”.

Por tanto,
En uso de sus atribuciones,
EL INTENDENTE MUNICIPAL
RESUELVE:
Art. 1°. ADJUDICAR, a VALORES CASA DE BOLSA SA,, para la emision y-¢cplocacion de
Bonos Municipales, por un total de Gs. 200.000.000.000 (guafanies doseigntos mil
millones), por las consideraciones expuestas en la presenieft@solyﬁéh.\ Z\)
i = I i-f"\:"‘";,*;’"_ i '\.
Art. 2°. REMITIR, a la Junta Municipal para su estudio y m‘oﬁaﬁ!{:},ﬁ presente
Resolucion, sus antecedentes, Plan de Inversion y los atos por~Prestagion de

Servicios Representante de Obligacionistas” y “Prestacién de Servicios Eisip
Bonos Municipales bajo el Esquema de Programa de Emisi6 dirDerfor
G7".

(&
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Cont. Resolucién N° }43—8 /2020 1. 150DIC 2020
Art. 3°. Comuniquese a quienes oorre_gp_ggcia, témese nota y cumplido, archivar.

a'/% pv PR ("ié‘:\p“{

osc DRIGU
tendenté Munigipal

Avria Mariersal | Aner N° RERR Rinnuie A 1ar Pisn Aruncidn Paranuav » Teléfono: (595 21) 66 33 11
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VISTO:

El Dictamen de la Comision de Hacienda y Presupuesto, con *ela€16n al Mensaje N°
1.072/2020 S.G., a través del cual la Intendencia Municipal remite, para estudio y
aprobacién, lo relacionado al Art. 52 de la Ordenanza N° 308/19, que modifica la
Ordenanza N°® 256/19, por la cual se autoriza a la Intendencia Municipal, a través de la
Direccién General de Administracién y Finanzas, a emitir y mantener en circulacién
Bonos Municipales, en el mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto
de Gs. 200.000.000.000 (guaranies doscientos mil millones), a ser destinados para la
financiacién de obras municipales de infraestructura piblica y modemnizacién de la
gestién municipal, previa aprobacion del Plan de Ejecucion por parte de la Intendencia y
la Junta Municipal; y,

CONSIDERANDO:

1. CONTENIDO DE LA RESOLUCION N° 1.428/2020 L, DE FECHA 15/12/2020,
DE LA INTENDENCIA MUNICIPAL:

“VISTO: El Memorando DGAF N° 1.465/2020, de fecha 15 de diciembre de 2020, de la
Direccién General de Administracion y Finanzas, relacionado con la emision de Bonos

Municipales G7; y,
CONSIDERANDO:

Que, a través del Memorando DGAF N° 1.465/2020, de fecha 15 de diciembre de 2020.
la Direccion General de Administracion y Finanzas, expone:

“Me dirijo a usted, en el marco de la Ordenanza N° 308/20, que indica: Art. 1° Aprobar
el pedido de la Direccion General de Administracién y Finanzas, a fin de modificar el
Art. 52° de la Ord N° 256/2019 “Presupuesto General de la Municipalidad de
Asuncion”, de conformidad a lo establecido en el Art. 38° de la Ley N° 3.966/2010
"Orgdnica Municipal ", quedando redactado de la siguiente forma:

“Art. 52° Autorizar a la Intendencia Municipal, a través de la Direccion General de
Administracion y Finanzas, a emitir y mantener en circulacién Bonos Municipales, en el
mercado local y/o internacional hasta el equivalente al monto de Gs 200.000.000.000.
(Guaranies Doscientos Mil Millones), a ser destinados para la Jfinanciacién de obras
municipales de infraestructura piblica y modernizacion de la gestion municipal, previa
aprobacion del Plan de Ejecucion por parte de la Intendencia y Junta Municipal. En
este sentido, la Intendencia Municipal deberd realizar los ajustes presupuestarios
correspondientes para financiar la contrapartida de la deuda bonificada.

1. ANTECEDENTES.

Acorde a la normativa legal vigente, y considerando que los procesos licitatorios de las
inversiones financiadas con las emisiones anteriores de bonos han sido finiguitados o se
encuentran en plena ejecucion, razon por la cual tendria un mayor dinamismo en la
ejecwg‘d;: presupuestaria al cierre del presente Ejercicio Fiscal Y primeros meses del
ano 2021

Para una mejor ilustracién, ﬁWmcfén de bones;al cierre de octubre del
presente Ejercicio Fiscal. : -
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Cont. JM/N® 12.184/20

Tomando en cuenta las colocaciones de bonos en los ejercicios anteriores se puede
sefialar que los bonos correspondientes al G3, cuya colocacion fue de Gs. 40.000
millones, presenta una ejecucion del 86 % al cierre del mes de octubre del presente
Ejercicio Fiscal

Por otro lado, los recursos captados por la colocacion de bonos denominados G4, su
nivel de ejecucion al cierre citado asciende a 87 % de los Gs. 100.000 millones
colocados.

La colocacion del G5, cuyo monto de emision y colocacion asciende a Gs. 75.000
millones, presenta una ejecucién al cierre del mes de octubre, del 78 % de gjecucion.

Y la emision de bonos G6 de Gs. 100.000 millones, se encuentra en un 21 % de
ejecucion.

En ese contexto, y tomando en consideracién a los recursos financieros con los que
cuenta la Institucion; y a fin de incrementar el nivel de gjecucion en inversion, se
requiere de la colocacion de bonos por un monto de Gs. 200.000 millones, teniendo en
cuenta la es, a de financiamiento y la ?’spon:’bfffdgd-dé recursos para calzar dicha
necesi - -
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: 2. PLAN DE INVERSION

Abg. A CRIS HA SIGNORINO

Secresatia General
ickialidad de Asuncidn

Se eleva el Plan de Inversion, a ser aplicado con la emisién de Bonos G7, conforme se
detalla a continuacion:

..DESCRIPCION .. e MONTO GS. |
OBRAS MUNICIPALES 158.000.000.000

Desagile Pluvial de Calles y Avenidas de la Ciudad de Asuncion

Mejoramiento vial de varias calles y avenidas de la ciudad de Asuncidn

Senalizacion Horizontal y Vertical

OTRAS INVERSIONES
Construccién de Mirador en Ité Pytd Punia 6.000.000.000

=ojw

]

)

Modernizacién y Revitalizacion de la Terminal de Omnibus 18.000.000.000
18.000.000.000
200.060.600.680

Modernizacién Tecnologica Integral de Gestidn Institucional (Adm_-F) inanciero)

3. INVITACION DE PROPUESTAS.

’ De conformidad a dicha ordenanza, la Direccién General de Administracion y Finanzas
y la Direccién de Hacienda, en fecha 15 de octubre del corriente han cursado a las
Casas de Bolsa (CB) una invitacién para que coticen las ofertas de financiamiento a
través de una emision de bonos por un total de Gs. 200.000.000.000 (Guaranies
Doscientos Mil Millones), en ese contexto, se procedid a la evaluacion técnica, y
atendiendo a que no se contaba con la totalidad de los datos para la realizacion de la
comparacion de costos, se resolvié por Resolucion DGAF N° 62/2020 1, dejar sin efecto
el llamado, dada las conmsideraciones expuestas, y en consecuencia se procedié a
realizar un 2do. llamado, para el efecto se han cursado a las Casas de Bolsa (CB) la
invitacion para que coticen las oferras de financiamiento a través de una emision de
bonos por un total de Gs. 200.000.000.000 (Guaranies Doscientos Mil Millones). con el

-~ siguiente perfil:

TIPO |- | BONOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada). T

DENOMINACION 5 Ax7

MONTO : | Hasta Gs. 200.000.000.000 (Guaranies Doscientos Mil Millarnes),
emitidas en 3 series de 10, 11y 12 afios.

VALOR NOMINAL - | UN MILLON DE GUARANIES.

PLAZO - | 10, 11y 12 afos. |

SERIES > | A ser definidas por las casas de bolsa a ser adjudicadas.
Se emitird un titulo global por cada una de las series que conforman
este programa de emision global y cuyo contenido se halla ajustado

i a los términos esrablecidos en el Reglamenio Operativo del SEN.

FORMA DE EMISION DE LOS Este titulo otorge accidn ejecutiva. El thulo referido se emitiré a

TITULOS DE LA DEUDA nombre de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion SA. y
guedard deposirado en la BVPASA quien actuara de custodio para
los inversionistas, con areglo a las disposiciones reglamentarias
aplicables.

GARANTIA : | Con Garantia. Municipalidad de Asuncion (Segin Art 12° de la
Ordenanza N° 175/20]8.

SUSCRIPCION &;&-mﬂd&%mon de Bonos

DESTINO/UTILIZA :
LOS FONDOS ]
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; Cont. JM/N® 12.184/20 = = Abd. MA. CRISTINA SIGNORINO
(L“ St = Secrgydria General
LUGAR Y FORMA DE PAGO A vavés del Aeige.de ﬁ@&"aw para la |
r DEL CAPITAL E INTERES realizacion de los a5 eréditos en las cuentas de liguidacién
habilitadas.
INTERESES Pago anual de inrereses.

* La negociacion, transferencia y pagos de capital, amortizacién e intereses correspondientes al tirulo
global se efectuaran a mavés de los mecanismos establecidos en el Reglamento Operativo y en el
Reglamento Operativo del Sistema Electrdnico de Negociacion en el Contrato de Custodia, Compensacion ¥y
Liguidacion que serd suscripto con la BVPASA.

* Estos bonos a su vencimiento podrdn ser wiilizados para la cancelacién de Deudas Tributarias con el
Municipio de la Ciudad de Asuncién.

* Se tendrd opcidn de: I) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comision Nacional de
Valores (CNV) en la Resolucidn CG N° 6/11; y Il) Rescate parcial de acuerdo a Io establecido por la Bolsa
de Valores y Productos de Asuncién S.A. segin Resolucidn N° 1.013/11.

En ese contexto, han presentado sus propuestas para la Estructuracion y Emisién de

~ Bonos solicitados las siguientes Casas de Bolsas:
» VALORES C4SA4A DE BOLSA S A.
» CAPITAL MARKETS.
A continuacion, se expone un cuadro comparativo de ofertas presentadas por las citadas
? Casas de Bolsa:
COMPARACION DE OFERTAS
CUADRO N° I
Estructuracion | 0,25% + IVA del monto
y Asesoria a ser emitido (Pago 330.000.000 S/D /D
Financiera Unico)
|
Py s 8/C estan incluidos S/C estdn incluidos
. dentro de los gastos de | dentro de los gastos S/D S/D
Legal g Z
estruc. financiera de estruc. financiera
Preparacion y
presentacion de
carpeta de Gs. 22.000.000, iVA
regisiro ante P N incluido 22.000.000
CNVy
BVPASA
-
Arancel 0,025% + IVA (Pago o 0,0275% s/monto ==
Bursatil Unico) 3000.000 negociado 35.000.600
e 0.22 % s/monto
Co i -
Cotvensiny | 0.25% FLAT +1v4 550.000.000 negociado (V4 440.000.000
meluido
Representacion | 0,25% + IVA, del monto " g A
de a ser emitido (Pago,, 350.000.00p) , NN Amua 264.000.000
Obligacionistas nica) ;'E-“ﬁ ‘/{W durante la vigencia. de |
l/j’ a la emision. ] /q
- s = - — ﬁ-—-\
o -

S




-"’,7"; J'ér "-*‘

“"ﬁ;"&ii}.

' 42 e 5 e T

P el

S o i: '-.‘::.@ﬂ. 5
.."-u gl -?QL o -

‘F"c-ﬁ"‘?" J@ﬁ?’ Al ]
mrt-m—-i-. '

e —

3 A X
T T = B Y

TSy, A0 e

- ] : *
Tahmm-w?. R SRR A,

9 | Bod tet S,

«'m”..:f' T st




' NNNOGE -
o i+ Psniogertt 09NJU5 P 8@3

ES COPIA FIEL DEL ORIGINAL

Cont. JM/N° 12.184/20

Seo i ok o 0,25% + IVA del monto
‘ g a ser emitido (Pago 550.000.00
irme Unico)

Ira. Propuesta:

Solventa Gs.
36.000.000, IVA 'l.
Calificacion de inchuido - Primer 432.000.000 A definir A definir
Riesgo Informe; y Gs. R s/Calificadora s/Calificadora

33.000.000, IVA
incluido para cada
Informe Anual.
e o S (R
2da. Propuesra:

RISKMETRICA, Gs.

Bl 25.000.000, IVA _ |
Colipoacion d¢ | incluido - Primer 325.000.000 y &;ﬁ" O . ggz"d’;_a
i Informe; y Gs. T

23.000.000, para cada
informe anual

CUADRO N° 2

10 arios 14,00% *)
11 aFios l 14,30% )
12 aros ! 14,65% *)

(*) Proponen que las ofertas de venta en mercado primario sean negociadas a través de la “Metodologia de
Subasta Holandesa ™.

Arancel de Registro de Series | 0,07% s/monto de la
en la BVPASA emision + [VA

154.000.000 Segiin resolucion de la BVPASA

0,01 % sobre monto St la emisicon se lleva a cabo en el

Custodia de Titulos Valores stodiada + IVt 22.000.000 202]
Arancel por gestién 3 Jornales Minimos al

administrativa - registro presentar carpeta ante 10.964.195 Segun Circular CNV
emision el enre regulador

0,0004, o el cuarro por
diez mil s/el imparre 80.000.000 Segiin Circular CNV

%jgu do. . _____\)

Arancel de Registro de
Programa en la CNV
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En relacion al Cuadro N° 1 descripto mds arriba, se expone los costos correspondientes
a la estructuracion financiera por la emision y colocacion de Bonos G7, y se visualiza
que:

1. Valores Casa de Bolsa S.A. presenta la oferta mds completa de servicios, los cuales
incluyen:

a. Estructuracion y Asesoria Financiera

b. Arancel Bursatil

¢. Comision por colocacion

d. Representante de Obligacionistas

e. Calificacion de Riesgos

Y principalmente la Suscripcion en Firme, que bdsicamente significa que la Casa de
Bolsa adquiere el 100 % de los Bonos emitidos asumiendo el riesgo y responsabilidad
de su posterior venta en el mercado secundario, en ese contexto la Casa de Bolsa, en su
carta oferta prevé el cumplimiento del requerimiento de suscripcion en firme en un
mdximo de 48 hs. a partir de la emisién de los Titulos Valores en la BVPASA.

2. Capital Markets Casa de Bolsa S.A., presenta la oferta de los servicios:
a. Preparacién y presentacion de carpeta de registro ante CNV y BVPASA
b. Arancel Bursdril

¢. Comisidn por colocacion

d. Representante de Obligacionistas

Estos costos no son los determinantes, siendo principalmente las tasas de interés, las
cuales son las que definen los costos totales de la emision, y que conforme se puede
apreciar en el Cuadro N° 2, se expone cuanto sigue:

1. Valores Casa de Bolsa S A. presenta:

a. Serie a 10 ahos, la tasa de interés estard en el rango de 13,75 % al 14,25 %

b. Serie a 11 afios: la tasa de interés estard en el rango de 14,00 % al 14,50 %

¢. Serie a 12 afios: la tasa de interés estard en el rango de 14,25 % al 14,75 %

Y de conformidad a la Nota de fecha 23/11/2020, la determinacién de tasas fijas
nominales de los rangos presentados, oferran a:

a. Serie a 10 aros: Tasa nominal anual del 14,00 %

b. Serie a 11 arios: Tasa nominal anual del 14,30 %

c. Serie a 12 aros: Tasa nominal anual del 14,65 %

La oferta se encuentra dentro de la curva de tasa a largo plazo de la Municipalidad de
Asuncién y se mejora con relacidn a la ultima colocacion a 10 aros realizada en el
2018/2019 (14,30 %).

Teniendo en cuenta la oferta de Valores Casa de Bolsa S.A. la tasa mdxima que se
pagaria al mismo plazo seria de 14,00 %, teniendo en cuenta que los inlereses se pagan
una sola vez al akio lo que supone una tasa efectiva incluso menor a otras emisiones con
pago de intereses bianuales.

2. Capital Markets Casa de Bolsa S_A., propuso que las ofertas de venta en mercado
primario sean negociadas a través de la “Metodologia de Subasta Holandesa", e indica
gue, con este tipo de Subasta, se define un Precio de Corte (o tasa), pudiéndose
adjudicar total o parcialmente las oferras, cuya tasa sea la menor o igual a esta (Precio

de corte o 1 tepminada cdeMUA) - /2—\ 4R
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Lt dor it as

comparacion del impacto de las tasas ofertadas.

En resumen; en cuanto al costo rotal de la estructuracion de la emision, si bien la oferta
presentada por Valores Casa de Bolsa S A. es la mas alta, pero también en importante
destacar que es la que contempla mayor cantidad de servicios, ademds de la suscripcién
en firme es una variable muy importante, dado que bdsicamente significa que la Casa de
Bolsa adquiere el 100% de los Bonos emitidos asumiendo el riesgo y la responsabilidad
de su posterior venta en el mercado secundario.

No obstante, es importante mencionar que VALORES posee experiencia en la
estructuracion y colocacion de Bonos Municipales, ha asesorado a la Municipalidad de
Asuncion en Bonos por medio del sistema tradicional y electrénico, en las emisiones G3.
G4, G5y G6.

En lo que respecta a las tasas, es imporiante mencionar que también se ha evaluado la
realizacion de la metodologia de subasta, sin embargo atendiendo al destino de los
Jfondos y a los inciertos movimientos del mercado, a la Institucion le urge contar con la
totalidad de la emision para la disponibilidad de los fondos, y asi, asignar al Plan de
Inversion de la Emision de Bonos G7, que se encuentra expuesto en el Punto 2, para dar
pronta ejecucion a estas obras consideradas emblemdticas y prioritarias por esta
Administracion, y por sobre todo redundaria en beneficio de la ciudadania asuncena.

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Habiendo concluido el andlisis técnico conforme a criterios establecidos y mencionados
en parrafos anteriores, de conformidad a la Ley N° 5.810/17 MERCADO DE VALORES
y sus modificaciones; al respecto, esta Direccion General recomienda:

Adjudicar a Valores Casa de Bolsa S.A, solicitando el parecer juridico al respecto de la
legalidad de la adjudicacion.

Aprobar la Proforma de Contrato, solicitando su aprobacion, previo andlisis en los
aspectos de fondo y forma para su respectiva suscripcién por parte del Sefior Intendente
Municipal refrendada por la Sefiora Secretaria General.

La Ley N® 3.966/10 Orgdnica Municipal, CAPITULO III Del Sistema de Crédito y
Deuda Publica, Articulo 199.- Autorizacion para Contratar. Formalizacion, Firma y
Aprobacion de los Contratos de Empréstitos. La negociacion y firma de los contraros de
empréstitos corresponderdn al Intendente Municipal. Formalizado el contrato de
empréstito, el Intendente lo remitird a la Junta Municipal para su consideracién. Los
contratos de empréstito serdn vdlidos y exigibles sélo en caso de ser aprobados por las
respectivas Juntas Municipales.

El Art. 52° de la Ord. N° 308/19 que modifica la Ord. N° 256/19 - Auiorizar a la
Intendencia Municipal, a través de la Direccion General de Administracion y Finanzas.
a emitir y mantener en circulacion Bonos Municipales, en el mercado local ylo
internacional hasta el equivalente al monto de Gs 200.000.000.000. (Guaranies
Doscientos Mil Millones), a ser destinados para la financiacién de obras municipales de
infraestructura publica y modernizacion de la gestion municipal, previa aprobacion del
Plan de Ejecucién por parte de la Intendencia y Junta Municipal. En este sentido, la
Intendencia Mumicipal deberd realizar los ajustes presupuestarios correspondientes
para financiar la contrapartida de la deuda bonificada.

Con el objers locar %&H&Mpafﬁ en esta coyy nde el mercado
de inversion / g TW' dose a la pandeniia del COYID-19. y existe
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Cont. JM/V® 12.184/20 W

presion cambiaria sobre el guarani, nuestra moneda
garantizar la colocacion de los bonos.

Por los argumentos técnicos y econémicos esgrimidos, se remite el presente informe a la
Direccidn de Asunros Juridicos para su evaluacién, parecer legal y posterior remision a
la Direccion de Secretaria General, previo andlisis de la correspondencia, su

Jormalizacién, para la contratacion de los Servicios de VALORES CASA DE BOLSA
S.A., a fin de iniciar el proceso técnico de emisién y colocacion, garantizando con ello
la capracidn de los recursos financieros conforme a las especificaciones oferradas.

Oue, la Direccion de Asuntos Juridicos, por Dictamen N° 6.420, de fecha 15 de
diciembre de 2020, en su parte conclusiva expresa: “En consecuencia, en virtud a las
normativas legales mencionadas y a las consideraciones expuestas por la Direccién
General de Administracién y Finanzas en su informe técnico de fecha 15 de diciembre
de 2020, que recomienda adjudicar a Valores Casa de Bolsa S.A. y aprobar las
proformas de Contratos, por lo que esta direccion no opone reparos legales para la
adjudicacién y la correspondiente suscripcion de los Contratos de Prestacién de
Servicios Emision de Bonos Municipales bajo el Esquema de Programa de Emisién
Global Denominado G7 y Contrato de Servicios Representante de Obligacionistas con
VALORES CASA DE BOLSA S.4, y una vez cumplido remitir a la Junta Municipal para
su estudio y consideracion”.

Por tanto,

En uso de sus atribuciones,

EL INTENDENTE MUNICIPAL
RESUELVE:

Ar1. 1° ADJUDICAR, a VALORES CASA DE BOLSA SA., para la emision y colocacion
de Bonos Municipales, por un total de Gs. 200.000.000.000 (Guarantes Doscientos Mil
Millones), por las consideraciones expuestas en la presente Resolucion

Art. 2° REMITIR, a la Junta Municipal para su estudio y aprobacion, la presente
Resolucién, sus antecedentes, Plan de Inversion y los Contratos por “Prestacién de
Servicios Representante de Obligacionistas” y “Prestacion de Servicios Emision de
Bonos Municipales bajo el Esquema de Programa de Emisién Global Denominado G7°

Art. 3° Comuniguese a quieres corresponda, tomese nota y cumplido, archivar”.

Que, por tanto, y considerando lo precedentemente expuesto, es parecer de la Comisién
Asesora dictaminante que corresponde la aprobacién de lo solicitado, en los términos
propuestos en la Resolucién N° 1.428/2020 L, de fecha 15 de diciembre de 2020, que
resuelve: “Art. 1°: ADJUDICAR, a VALORES CASA DE BOLSA S.A., para la emisién y
colocacién de Bonos Municipales, por un total de Gs. 200.000.000.000 (Guaranies
Doscientos Mil Millones), por las consideraciones expuestas en la presente
Resolucion”; la cual fue remitida a la Junta Municipal para su estudio y aprobacién, con
sus antecedentes, Plan de Inversion y los Contratos por “Prestacion de Servicios
Representante de Obligacionistas” y “Prestacién de Servicios Emisién de Bonos
Municipales bajo ¢l Esquema de Programa de Emisién Global Denominado G77.

Por tanto;

LA JUNTA MUNICIPAL DE LA CIUDAD DE ASUNCION, REUNIDA EN CONCEIO -~ .

RESUELVE:
Art. 1° APROB ad; dicaciéWASA DE BOLSA la emisién y
colocacién de Bonos Murficip alesTpgr un total de G (Guargnies
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Doscientos Mil Millones), conforme a lo re 1.428/2020 1, de

fecha 15 de diciembre de 2020, de la Intendencia Municipal.

Art. 2°: HOMOLOGAR los contratos suscriptos con la Firma VALORES CASA DE BOLSA
S.A. por la prestacién de servicios de colocacion y emisién de bonos y la representacion
de los obligacionistas de conformidad a lo establecido en el Articulo 199 de la Ley N°
3.966/10 “Organica Municipal”.

Art. 3°2  APROBAR el Plan de Inversién del Programa de Emisién Global G7 conforme al

siguiente cuadro:
DESCRIPCION MONTO GS.
o~ 1 | OBRAS MUNICIPALES . 158.000.000.000
| | Desagiie Pluvial de Calles y Avenidas de la Ciudad de Asuncién
: 2 | Mejoramiento vial de varias calles y avenidas de la Ciudad de Asuncién
3 | Sefializacién Horizontal y Vertical
11 | OTRAS INVERSIONES
1 | Construccién de Mirador en Itd Pytd Punta 6.000.000.000
2 | Modemnizacién y Revitalizacién de 1a Terminal de Omnibus 18.000.000.000
Modemnizacién Tecnolégica Integral de Gestion Institucional (Adm.-
3 | Financiero) 18.000.000.000
' TOTAL 200.000.000.000
Art. 4° uniqueseja la Intendencia Municipal.
Dada en K Sala de Sesiones de la Junta Municipal de la Cindad de Asuncién, a los
veinZneve dias del mes de diciembre del ano dos mil veinte. 3
b s

Abog. JOSE MARIA O

CZ

Asuncin, 30 DIC 2620

TENGASE POR RESOLUCION, COMUNIQUESE, DESE AL REGISTRO MUNICIPAL Y
CUMPLIDO, ARCHIVAR -
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Para una mejor ilustracién, se expone la ejecucién de Bonos, al cierre de Octubre del presente

Ejercicio Fiscal.

BONOS G3 ANO 2016

{
I

BONOS G4 ANO 2017

Referencias

B Monto Ejecutado

W sado

BONOS G5 ANO 2018

Director
4n de Haciendd

'y, hw H4

Av. Mcal. Lépez N* 5558 esq. Cap. Bueno
Edificio de Los Comuneros - Blogue “A”" - Piso 2
Tel: (595-21) 663311 int. 202 — Fax: (595-21) 610805

Municipalidad de la Ciudad de Asuncitn
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Direccidn General de Administracion y Finanzas

DGAF/DH N° /432 12019

MEMORANDO

PARA: Don MARIO FERREIRO SANABRIA, INTENDENTE
INTENDENCIA MUNICIPAL DE ASUNCION

DE LA: DIRECCION GENERAL ADMINISTRACION Y FINANZAS
FECHA: 08 de Noviembre del 2.019
REF.: Ordenanza 189/2.019 “Que aprueba el Presupuesto de la Municipalidad de Asuncidn,

para ¢l Ejercicio Fiscal 2.019", Art.52°, 53° y 54°.
Pedido de autorizacién para Emisién de Bonos G6.

Me dirijo a Usted, en el marco de la Ordenanza N° 189/2,018, por la cual se aprueba el
Presupuesto para la Municipalidad de Asuncién, para el Ejercicio Fiscal 2.019, que conforme
al Capitulo VIII SISTEMA DE CREDITO Y DEUDA PUBLICA, indica:

Art. 52°  Auwtorizar a la Intendencia Municipal, a través de la Direccion General de Administracién y
Finanzas, a emitir y mantener en circulacién Bonos Municipales hasta el equivalente al
monto de GS 100.000.000.000 (GUARANIES CIEN MIL MILLONES), previa aprobacién
del Plan de Ejecucion por parte de la Intendencia y Junta Municipal.

La emisién y colocacion de los mencionados Bonos Municipales podrdn realizarse en el
mercado local, asi como en el internacional.

La emisién de los Bonos Municipales deberd realizarse en guaranies y tendrd como destino
exclusivo el Programa de Inversiones de la Municipalidad y los recursos obtenidos podrdin
utilizarse como garantia bancaria para el financiamiento temporal de caja, establecido en el
Art. 196 de la Ley N° 3.996/10.

Art. 53°  Encomendar a la Intendencia Municipal el Llamade de Concurso de Ofertas entre todas las
Casas de Boisas habilitadas por la Comision Nacional de Valores. Los plazos y las tasas
serdn definidos conforme la coyuntura y el mercado y deberdn ser aprobados previamente
por la Junta Municipal.

Art. 54°  Los Bonos Municipales emitidos por la Municipalidad de la Ciudad de Asuncidn, podrdn ser

utilizados por los tenedores, a su vencimiento, para el pago de todo tipe de impuesto, tasas y/o
contribuciones.

1, ANTECEDENTES

Acorde a la Normativa legal vigente; y considerando que los procesos licitatorios de las inversiones
financiadas con las emisiones anteriores de Bonos han sido finiquitados o se encuentran en plena
ejecucién, razén por la cual tendria un mayor dinamismo en la ejecuajén presupuestaria al cierre

del presente Ejercicio Fiscal y primeros del any
HMecmiipabiced de - Hhorsicin Pt o :

AN HEINICHE
Director -
ion de Hacienda o

Mu(\l"

Direccidn de Secreturia anad Nty g
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Av. Mcal. Logez N* 5566 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
Edificio de Los Comuneros — Blogue “A” - Piso 2 WWW. TICB QOV.DY
Tel: (595-21) 863311 int. 202 - Fax: (595-21) 610805 -
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3. INVITACION DE PROPUESTAS

Conforme a lo expuesto, la Direccién General de Administracion y Finanzas y la Direccién de
Hacienda, en fecha 18 de Setiembre del corriente han cursado a las Casas de Bolsa (CB) una
invitacion para que coticen las ofertas de financiamiento a través de una emisién de bonos por un
total de Gs. 100.000.000.000 (Guaranies Cien Mil Millones).con el siguiente perfil:

TIPO : | BONOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada).

DENOMINACION : | G6

MONTO : | Hasta Gs. 100.000.000.000 (Guaranfes Cien Mil
Millones), emitidas en 3 series de 3, 5 y 9 afios.

VALOR NOMINAL : | UN MILLON DE GUARANEES

PLAZO : | 3,5 y9 afios.

SERIES 3 Aserdeﬁmdasporlascasasdebolsaaseradgudlcadas

FORMA DE EMISION DE : | Se emitird u titulo global por cada una de las series que

LOS TITULOS DE LA conforman este programa de emisién global y cuyo

DEUDA contenido se halla ajustado a los términos establecidos
en el Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga
accion ejecutiva. El titulo referido se emitird a nombre
de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. y
quedaréd depositado en la BVPASA quien actuard de
custodio para los inversionistas, con arreglo a las
disposiciones reglamentarias aplicables.

GARANTIA Sin a.

SUSCRIPCION En Firme de la Emisién de Bonos

DESTINO/UTILIZACION DE | : | Financiamiento del Presupuesto de Inversién a ser

LOS FONDOS aprobado por la Junta Municipal.

LUGAR Y FORMA DE PAGO | : | A través del Agente de Pago designado por la BVPASA

DEL CAPITAL E INTERES para la realizacién de los débitos y créditos en las
cuentas de liquidaci6n habilitadas.

INTERESES Pago bianual de intereses.

'hmmlmmfﬂmcmypagosdemprﬂamomménemm
correspondientes al titulo global se efectuardn a través de los mecanismos establecidos
en el Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico de
Negociacién en el Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacién que serd
suscripto con la BVPASA,

» Estos bonos a su vencimiento podrén ser utilizados para la cancelacion de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncién.

» Se tendré opcion de: I) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comisién
Nacional de Valores (CNV) en la Resolucién CG N° 6/11; y II) Rescate parcial de
acuerdo a lo establecido por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. segiin
Resolucién N° 1.013/11.

En ese contexto, en fecha 27 de setiembre del comentc han presentado sus piq
Estructuracién y Emisién de Bonos solicitados las g4
» VALORES CASA DE BOLSA S.A.

» REGIONAL
» VERBANK
» PUENTE
» AVALON

Av. Mcal. Lopez N* 5556 esq. Cap. Bueno
Edificio de Los Comuneros - Blogue "A” - Piso 2

Tek (595-21) 663311 ink. 202 ~ Fax: (595-21) 610805

Municipalidad de la Ciudad de Asuncion
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Direccidn General de Administracion y Finanzas ROHAYHUVE

Tomando en cuenta las colocaciones de Bonos en los ejercicios anteriores se puede sefialar que los
Bonos correspondiente al G3, cuya colocacién fue de Gs, 40.000 millones, presenta una ejecucién
del 73% al cierre de Octubre del presente Ejercicio Fiscal.

Por otro lado, los recursos captados por la colocacién de Bonos denominados G4, su nivel de
ejecucién al cierre citado asciende a 80% de los Gs. 100.000 millones colocados.

Y la colocacién del GS, cuyo monto de emisién y colocacién asciende a Gs. 75.000 millones,
presenta una ejecucién al cierre de Octubre, 30% de ejecucion.

En ese contexto, y tomando en consideracién a los recursos financieros con los que cuenta la
Institucién; y a fin de incrementar el nivel de ejecucién en Inversién, se requiere de la colocacién de
Bonos por un monto de Gs. 100.000 millones, teniendo en cuenta la estructura de financiamiento y
la disponibilidad de recursos para calzar dicha necesidad.

2. PLAN DE INVERSION

Se eleva el Plan de Inversion, a ser aplicado con la emisién de Bonos G6, conforme se detalla a
continuacién

PROYECTO
| DESARROLLO URBANO 19.995.110.074
2 PROVISION E INSTALACION DE MOBILIARIOS URBANOS 4.999.997.000
3 ADQUISICION DE EQUIPOS DE ILUMINACION PARA ESPACIOS PUBLICOS 4.995.113.074
4 E{lﬁﬁ[g A[;E: I}EV&LME;\CION Y CONSTRUCCION DE INFRAESTRUCTURA PARA PLAZAS 10.000.000.000
Il OBRAS MUNICIPALES 42.571.754.751
1 SENALIZACION HORIZONTAL Y VERTICAL DE CALLES Y AVDAS. 9.065.817.991
2 ME] VIAL DE VARIAS CALLES DE LA CIUDAD - REGULARIZACION ASFALTICA 26.800.000.000
3 CONTRATOS EN EJECUCION (CAPITALIDAD Y ROYALTIES) 6.705.936.760
il MODERNIZACION MUNICIPAL 7.205.902.040
1 COMPRA DE FLOTA DE VEHICULOS 7.205.902.040
IV TERMINAL DE ONMIBUS 4.630.481.137
1 REFORMA Y RECONSTRUCCION DE LA TERMINAL DE OMNIBUS 4.630.481.137
V SERVICIOS URBANOS 25.596.751.998
1 SISTEMA INTEGRADO DE RECOLECCION DE RESIDUOS 20.589.052.000
2 ADQUISICION DE MAQUINARIAS Y ACCESORIOS 5.007.699.998

TOTAL GENERAL 100.000.000.000

3 Bloque
Tel: (595-21) 663311 int. 202 — Fax: (585-21) 610805
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4. OPINION TECNICA SOBRE LAS PROPUESTAS

En relacién al cuadro deseripto mas arriba, a continuacién y para una mejor apreciacién se expone
l equivalente en montos:

Estructuracién y
Asesorfa Financiera |  275:000.000 s/c s/ s/c 165.000.000
Asesoramiento Legal s/c s/D S/D 5/D S/D
Arancel Bursatil 27.500.000 22.000.000 §/D S/D s/D
Comisiones por
Colecacién 275.000.000 275.000.000 S/D 275.000.000 165.000.000
Representacion de 275.000.000 s
| Obligacionistas /D s/D
Suscripcién en Firme 275.000.000 s/D s/D
Calificacién de Riesgo 5/D S/D s/D s/C
Tasa porcentual _
3 afios 7.875.000.000 s/o s/D(*) 9.375.000.000 | 7.500.000.000
5 afios 14.375.000.000 s/D S/D 16.563.000.000 | 15.000.000.000
9 afios 61.875.000.000 s/D s/D 66.375.000.000 | 63.000.000.000
Fondo de Garantia de
Operaciones Excento s/D 5.000.000 s/D S/D s/D

Direccién de Hacien

Av. Meal. Lopez N° 5556 esq. Cap. Bueno

Edificio de Los Comuneros —

"A"-Piso 2

Tel: (595-21) 663311 int. 202 - Fax: (585-21) 610805

Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
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A continuacién se expone un cuadro comparativo de ofertas presentadas por las citadas Casas de
Bolsa:

Monto de Colocacién : Gs.100.000.000.000

| El:t Y

Asesoria Financiera 0.375% sic S/o s/c
Asesoramiento Legal s/C s/D §/D S/D s/D
Arancel Bursatil 0,0275% 0,0220% S/D s/D s/D
Comisiones por
Col S5 0,275% 0,275% S/D 0,275% 0,165%
Representacion de Gs. 27.500.000
Obligacionistas - P s/o x o s/e
Suscripcién en Firme 0,275% S/D s/D 0,55% S/D
CALIF. 1
Gs. 28.000.000
Primer Informe
Gs. 25.000.000
Calificacién de Riesgo Anual. CALIF.2 s/D S/D S/D s/C
Gs 20.000.000
Primer Informe,
Gs. 20.000.000
Anual
Tasa porcentual
3 afios 10,50% s/D S/D(*) 12,50% 10,00%
5 afios 11,50% s/D s/D 13,25% 12,00%
9 afios 13,75% S/D 5/D 14,75% 14,00%
Fondo de Garantia de

de Seriesen la 0,077%
BVPASA (*)

Arancel de Registro

de Programa en la 0,0004
CNV (*¥)

(**) Segtn Circular CNV N° 01/2019
AngdJUAN H
Directer

Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
Av. Mcal. Lopez N°® 5656 esq. Cap. Bueno o S i
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Directién General de Administracién y Finanzas ROHAYHUVE

En este escenario VALORES presenta mejores tasas en comparaci6n a las de AVALON, lo
que podria representa un ahorro minimo de 0,25% anual en las Series 5 y 9 afios.

Y en relacién a la cotizacién de AVALON, las TASAS SON REFERENCIALES Y
PODRI(;&N VARIAR S/CONDICIONES DEL MERCADO EN EL MOMENTO DE LA
EMISION.

COMPARACION DE TASAS (montos)

- 25.000.000.000 10,50% 7.875.000.000 | 12,50% 9_.375.(!!).!1!) 1.snomouoo

11,50% | 14.375.000.000 | 13,25% 16.563.000.000 | 2.188.000.000

anos 25,000.000.000

afos | 50.000.000.000 1?.75!6 GL!TSI‘W.M 14,75% 66.375.000.000 4.500.(!!1

Enesteesoenan
que podria representar un ahorro de Gs. 8.188 Millones.

10,50% 7.875.000.000 10,00% 7.500.000.000 | (375.000.000)

11,50% 14.375.000.000 12,00% 15.000.000.000 625.000.000

* 13,75% | 61875000.000| 1400% | 63.000.000.000| 1.125.000.000

escenario p:esen ejores tasas 611 a las de AVALONO
que podria representa un ahorro minimo de GS. 1.375 Millones.

Av. Mcal. Lapez N*® 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
Edificio de Los Comuneros — Bloque A" - Piso 2 WWW.IMC3.Q0V.DY
Tel: (595-21) 663311 int 202 - Fax: (595-21) 610805
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Arancel de Registro de
Series en la BVPASA

Arancel de Registro de
Programa en la CNV

Conforme al cuadro descripto més arriba, se puede concluir que la mejor oferta atendiendo a los
factores de servicios otorgados, asi como principalmente tasas de interés, las cuales fueron
determinantes en los costos totales de la emisién, es la de VALORES CASA DE BOLSA SA.,
considerando lo siguiente:

A, Valores Casa de Bolsa S.A., presenta la oferta mis completa de servicios, los cuales
incluyen: a) Estructuracién y Asesoria Financiera; b) Asesoramiento Legal en el registro de
la Emisién; c¢) Representacién de Obligacionistas; d) Corretaje; €) Suscripcion en firme de
la Emisién de Bonos; Calificacién de Riesgos.

B. Una variable muy importante es la Suscripcién en Firme que bésicamente significa que la
Casa de Bolsa adquiere el 100% de los Bonos emitidos asumiendo el riesgo y
responsabilidad de su posterior venta en el mercado secundario. En ese sentido, se debe
considerar que Valores Casa de Bolsa. Se ha realizado tres suscripciones en firme de los
Bonos Municipales, en 2016 por valor de Gs. 40.000 millones, en 2017 por Gs. 100.000
millones, y en el 2019 por Gs. 75.000 millones. La otra Casa de Bolsa que ofrece este
servicio es PUENTE.

C. En materia de tasas de interés, el factor que determina los costos finales de una emisién de
bonos a largo plazo como esta, la oferta més baja presentada es la de Valores Casa de Bolsa
S.A. que se presenta, a continuacién:

Tasa porcentual
3 afios 10,50% 12,50% 2,00% Valores Menor
5 afios 11,50% 13,25% 1,75% Valores Menor
9 afios 13,75% 14,75% 1,00% Valores Menor
TOTAL 4,75%

En este escenario VALORES presenta mejores tasas en comparacién a las de PUENTE, lo
{a representar un ahorro minimo de 4,75% anual en las tres series.

Tasa porcentual
3 afios 10,50% 10,00% i Avalon Menor
5 afios 11,50% 12,00% 0,50% Valores Menor
9 afios 13,75% 14,00% 0,25% Valores Menor -
TOTAL 0,25%
Avg. ] . N
Bffeccion do Hacienda

Av, Mcal. Lépez N° 5556 esq. Cap. Bueno
Edificio de Los Comuneros — “A" - Piso 2
Tel: (§95-21) 863311 int. 202 — Fax: (585-21) 610805
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E En resumen; en cuanto al costo total de la estructuracién de la emisién, si bien la oferta
presentada por Valores Casa de Bolsa S.A. es la més alta, pero también en importante
destacar que es la que contempla mayor cantidad de servicios. Con respecto a la cotizacién
presentada por Avalon en relacién a la Suscripcion en Firme, la misma no presento datos, es
importante mencionar que la suscripcién en firme es una variable muy importante, dado que
bésicamente significa que la Casa de Bolsa adquiere el 100% de los Bonos emitidos
asumiendo el riesgo y la responsabilidad de su posterior venta en €l mercado secundario, En
cuanto a las tasas, Valores presenta mejores tasas en comparacion a los de Avalon, a modo
ilustrativo se expone:

Estructuracion y Asesorfa Financiera 275.000.000 165.000.000 110.000.000
Asesoramiento Legal s/C S/D
Arancel Bursatil 27.500.000 S/D 27.500.000
Comisiones por Colocacién 275.000.000| 165.000.000 110.000.000
Representacién de Obligacionistas 275.000.000 5/C 275.000.000
Suscripcion en Firme 275.000.000
CALIF. 1
e (5.228.000.000
Calificacién de Riesgo CALIE. 2
(35.180.000.000
Tasa porcentual
3 afios 7.875.000.000 7.500.000.000 375.000.000
5 afios 14.375.000.000| 15.000.000.000 {625.000.000)
9 afios 61.875.000.000| ©3.000.000.000 (1.125.000.000)

Av. Mcal. Lépez N*® 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncién

Edificio de Los Comuneros - Blogue “A” - Piso 2
Tel: (895-21) 863311 int. 202 — Fax: (595-21) 610805



o, ____00Nn0051

QHunicspalidad do la Cindad de Aiuncion
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D En cuanto al costo total de la estructuracién de la emision, se presenta el cuadro descripto
mas abajo. Al respecto, si bien la oferta presentada por Valores Casa de Bolsa es la més alta,
también es importante destacar que es la que contempla mayor cantidad de servicios.

Estructuracion y

g R S/D s/c 165.000.000
Asesoramiento Legal s/c s/D s/ s/D s/0
Arancel Bursatil 27.500.000 22.000.000 s/D s/D s/D
mwf 275.000.000 | 275.000.000 5/D 275.000.000 |  165.000.000
e |mem | o | o W <
Suscripcién en Firme | 275.000.000 s/D $/D 550.000.000 $/D

Av. Mcal. Lapez N° 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncion
Edificio de Los Comuneros ~ Blague "A" - Pisa 2 WWW.MCA.gov.pY
Tel (595-21) 663311 int. 202 ~ Fax: (585-21) 610805
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Direccién General de Administracion y Finanzas ROHAYHUVE

6 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Por los argumentos técnicos y econémicos, se sugiere remitir este informe a la Junta Municipal para
su estudio, aprobacién y autorizacién para la contratacién de los Servicios de VALORES CASA
DE BOLSA 8.A.,, como representante de obligacionistas y agente colocador con las facultades
previstas en la Ley N°® 1.284/98, en el Cédigo Civil Paraguay y la Resolucién N° 763/04 de la
Comisién Nacional de Valores, a fin de iniciar el proceso técnico de emisién y colocacion,
garantizando con ello la captacién de los recursos financieros conforme a las especificaciones
ofertadas.

Sin otro particular, se eleva este informe a consideraci6n del Sefior Intendente para su remision a la
Junta Municipal de Asuncién, y con ello proseguir con los procedimientos pertinentes que permitan
el acceso al financiamiento del PROGRAMA DE INVERSION a ser aprobado por el Organo
Legislador.

Es nuestro informe.

0 ALVARENGA
al de Administracién y Finanzas

Av. Mcal. Lopez N* 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de la Ciudad de Asuncién
Edificio de Los Comuneros — Bloque "A" - Piso 2 WWW.MCa. OV DY
Tek (595-21) 663311 int 202 — Fax: (595-21) 610805
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VISTO:

JM/N® 10.553/19 S baas

(Diez Mil Quinientos Cincuenta y Tres / Diecinueve)

El Dictamen de la Comisién de Hacienda y Presupuesto, con relacion al Mensaje N©
2.051/19 S.G.. a través del cual la Intendencia Municipal se refiere a la Ordenanza N°
1‘2_50{1'8. por la cual se aprueba el presupuesto para la Municipalidad de Asuncion para cf
L;__lcrmcio Fiscal 2019, la cual autoriza a la Intendencia Municipal a emitir y mantener en
circulacion Bonos Municipales y encomienda el llamado a Concurso de Ofertas cntre todas
las Casas de Bolsas habilitadas por la Comision Nacional de Valores. v:

CONSIDERANDO:

Que, por Memorando N°® 1.233/19, de fecha 8 de noviembre de 2019. la Dircccion General
de¢ Administracién y Finanzas de la Intendencia Municipal remite al Intendente Municipal
¢l PEDIDO DE AUTORIZACION PARA EMISION DE BONOS G6 EN EL. MARCO DE
LA ORDENANZA N° 189/18 “QUE APRUEBA EL PRESUPUESTO DI LA
MUNICIPALIDAD DE ASUNCION, PARA EL EJERCICIO FISCAL 20197, ARTS. 52"
53°, 34°, el cual expresa cuanto sigue: “...en el marco a lo establecido en la Ordenanza N
189/18, pur lu cual se aprueba ¢l Presupuesto para la Municipal idad de Asuncion. para el
Ejercicio Fiscul 2019, que conforme al Capitulo VIII SISTEMA DE CREDITO Y DEVDA
PUBLICA. indica: e

Art. 52° Autorizar o la Iwtendencia Municipal. a través de la Direccion ( reneral de
Administracion y Finanzas, a emitir y mantener en cirewlacion Bonos Municipales hasto ¢l
equivalente al monta de Gs. 100.000.000.000 (GUARANIES CIEN MilL MILLONES).
previa aprobacion del Plan de Ejecucién por parte de la Intendencia y Junta Municipal.

La emision y colacacion de los mencionados Bonos Municipales podrdn realizarse en ¢l
mercudo local. asi como en el internacional.

La emision de los Bonos Municipales deberd realizarse en guaranies y tendrd caomo destino
exclusivo el Programa de Inversiones de la Municipalidad y los recursos oblenidos podran
ulilizarse como garantia bancaria pora el financiamienio temporal de caja, extablecido en
el Art. 196 de la Ley N* 3.966/10.

Art. 53° Encomendar a la Intendencia Municipal el Llamado de Concurso de Ofertus entre
rodas las Casas de Bolsas habilitadas por la Comisién Nacional de Valores. Los plazos v
las iasas serdn definidos conforme la coyuntura y el mercado y deberan ser aprobadas
previamente por la Junta Municipal.

Art. 34" Los Bonos Municipales emitidos por la Municipalidad de la Ciudad de Asuncion.
podran ser utilizados por los tenedores. a su vencimiento. para el paga de tode tipo dv
impuesio. tasas y/o conlribuciones.

). ANTECEDENTES

Acorde a la normativa legal vigente: y considerando que los procesos licilaiorios de lus
inversiones financiadas con las emisiones anferiores de bonos han sido finiquitados o ve
encueniran en plena ejecucion, razon por la cual tendrla un mayor dinamismo ¢n fn
ejecucion presupuesiaria al cierre del presente Ejercicio Fiscal y primeras meses del aio
2020...".

“ _Tomanda en cuenta las colocaciones de bonos en los ejercicios anferiores Se¢ piede
sedalar que los bonos correspondientes al G3. cuya colocacion fue de Gs. 4{!. (00 millones,
presenta una ejecucion del 73 9% al cierre de octubre del presente Ejercicio I i.\'cm:'. .
Por otro lado, los recursas captados por la colocacion de banos dwmm‘:'nudm G4, su nivel
irade asciende a 80% de los 100.000 millones colocados.

¥ la colocag 3. cuyvo monio de¢ emision ¥ colocacion asciende a Gix, 73000

1a i-:fﬂf"ft'@gj;jﬁ'[Wrubre, 30% de ejecucion.

Y |
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£n ese camtexio, ¥ tomando en consideracion a los recursas financieras con los Gue cuenr
la Institucion; y u fin de incrementar el nivel de gfecucian en inversién, se requiere de ly
calocacion de honos por un monto de Gs. 100.000 millones. teniendo ¢n cvuema lu
estructury de financiamiontp Y da disponibilidad de recursos Para calzar dicha necesidad,

2. PLAN DE INVERSION

Se eleva el Plan de Inversion. o ser aplicado can la emisién de Banas G, conforme s¢
detalla a continuacion:

PROYECTO) I \ONTC ]
L BESARROLLO URBANG | 95 flnnhts
2 PROVISION E INSTALACION D MOBILEARIOS (RBANOS p 4999997 i
3 ADQUISICION DE EQUIPGS DE ILUMINACION PARA ESPACIOS PUBLICOS S993 [ 13074
4 DISENG DE REVITALIZACION ¥ CONSTRLCCION DE INFR ESTRUCTURA J'ARA !
PLAZAS PUBLICAS 130 PLAZLS; 1 066 s 0
Ho OBRAS MUNICIPALES 42.571.784.754
- ! SEMALIZACION HORIZONTAL ¥ VERTICAL DE CALLES ¥ AVDAS ynsssiTun ||
2 MEJ VAL DE VARIAS CALLES DE LA CH/DAD-REGULARIZACION ASFALTIC A 26500, 600, s
3 CONTRATOS EN EJECUCION (CAPITALIDAD ¥ ROYALTIES) 6 *65.936 760
HE. MODERNIZACION MUNICTIPAL T 205902
. COMPRA DE FLOTA BE VEHICULOS : . 7.208,902,040
I TERNINAL DE OMVIBLS ' 468 107 |
! REFORMA Y RECONSTRUCCION DE L4 TERMINAL DE OMNIBUS 3048 137 ’ .
1" SERVICICS URBANOS ) | 29394757 vos |
I SISTEMA INTEGRADO DE RECULECCION DE RESIDUOS [ 2035005 ion |
2__ADOUISICION DE MAQUINARIAS ¥ ACCESGRIOS °© . 3,007.699.998
TOTAL GENERAL 100,060 060 o6n ‘
3. INVITACION DE PROPUESTAS '
Conforme a lo expuesio. la Direccion General de Administracion y Finanzas vila Direccion
de Hacienda, en fecha 18 de setiembre del corriente han cursado a las Casas de Bolsa
(CB) unu invitacion para gue coticen las aferias de financiamiento a iravés de wna emision
- ¢ de bonos por un total de Gs. 100.000.000.000 (Guaranies, Cien Mil Millones) con el
siguiente perfil:
TIFO: BONQS MUNICIPALES (Deuda Bonyi ]
DENOMINACION: G6 :
MONTO: Hasta G, 100.000.000.060 (Cuaranies Cren \fil Millaness, cmitidas ¢ 3 series l
ded 5v9
ALOR NOMINAL: UN MILLON DE GUARANIES e I
PLAZO; 3 516 ahivs |

SERIES- A ser el
FORMA DE EMISION DE TITULOS DE L DELDA. | S emitird un Tiudo Global por cada una de lus series que confurinan esis
prograura de emision global v cuva comenido se hafla ainsiade o fus deminne
estahlectdos en ef Reglamento Operanive del SEN Esie titulo ctoega aocien
efecutiva, E timulo referido s¢ emitird a nombre de lu Boisa F’ah-re{ v Proclyctos
Asuncion S.A. y quedard depasitade en lo BIPASA guien actiari de casindio
para los inversiomstas. con arregin a las dispasiciones reglamentarias

Sin garaniia,
GARINTIA: ; n
SUSCRIPCION En flrme de la Emisidn de Bonos :
D&'.STf: sz-TﬂJZ'IC 10N DE LOS FONDOS: Financigmi Presup de [nversidn u ser eprobada por fa Juna
Mimicipal. ) i
¥ / 1544 P o walizocian o
JCGAR Y FORMA DE PAGO DEL CAPITAL E A iravés del Agente de Pago designade par la BI'PASA para
f‘fﬁﬁ;\ los débitus v créditoy en iax cuemas de liguidaciin habilidas .

(IATERESES: ﬁb ' . .

3 u&‘tﬂn!nlﬂ o tends o JI

7 2
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Ios mecamsmas establecdns en ¢f Reglameniro
Camruto de Custodio € ampcawcin v Liguilo

* Estos Bangs o sy frein ser wilh

fpecativa v en &l Reglomenio peron
CHdn gue cerd Suscripio con ia 81 Pasi

I ins para la
Asuncidm,

® Se tendrd opeidn de 1) Kescoie anticysicha e wewerde o lo

feciido por la (:

VELD3:L),

CGNY 611 v 1)) Rescote Paread de wceerdo o in estahiecide por s Bolse e Valores v |

En ese contexto. en fechy 27 de setiembre del corriente
para la Esiructuracion y Fmision de Bonos solicitados lay s

* V4LORES CAS4 DE BOLSA S.A4.

* REGIONAL
+ VERBANK
« PUENTE

* AVALON

i ge Dewdhax Tributarion con of Mumicipio de o Cruded Jo

han presentado sus propuesiay,
iguientes Cuasas de Bolsa:

A continuacion, se expone un cuadre comparalivo de ofertas presentadas por lus citacdas

0NNN047

wdel Nistema Ulectrdnien de Vg chocicur oot of ]

n Nacional de Valares (CN1) en la Kesuiugiig |
Tronducios de Avuncign S, segim Besoinorw |

Cuasas de Bolsa:
. Monro de Colocacidn: Gs, 100.000.000.000 b
DESCRIPCION FALORES REGIONAL VERBANK PUENTE T i'ii.}i.r':
Esructurazida y dsesorla 0.275% sC 50 SC 0.765%
Fiwanciera
Asesorapuento Legal s ) i R ' Vi
Araweel Byrsanii i
0.0275% 0.0220% o sn §oan
) i
' i
Comsiones pur Colocaciin 0.275% n273% w . n275% 11 65%
N -
- T =
Representacidn de ! 0.275% N .‘ 5D ! Gy 27 500 000 « it , [
Cbligucionisias | 1 : :
Nuseripeiin en Firme nzried < 8D n35% M .
= i}
j CALIF 1 i
.l Gs. 25 000.000 . :
| Prawer Informe |
" ) Gs. 25 000,000 .
fon i Amndd CALIE 2 so N s e
(s, 20,000,060
FPrumer biforme.
Lis. J0L00ND 000 Arual
T
TASA PORCENTL AL |
Vi3 e 50 S0 12 5m5¢ ‘ Jb s
JANQS : - 135551 boprng
JaNos 11,5t (7] i 50
— T : ! 5D 1475 ity
9 AN 12.75% s | L
D A
Fondo & CGarantia de }
Operoctanes Excento M'."}l&f’? A o

-
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0nN0046

{ T %] EN MERCADOS =3 ]
| I INTERNACION AL ES,

| SOLAMENTE S

; ENFOCARIAN EY

i

i EMISION DE 3 |

_ ASOS BENCAN - -

| QUE LA EXGSION

| SEAENTRES ¥ In
MILLONES Dt
DOLARES
AMERICANCIS

4. OPINION TECNICA SOBRE LAS PROPUESEAS

f...) Conforme al cuadro descrito mds arriba, se puede concluir gue la mejor oferta
atendiendo a los factores de servicios otorgados. asi como principalmenie 1asas de birerés.
las cuales fueron determinantes en los costos totales de la emision, ex la de VALORES
CASA DE BOLSA S.A., considerando lo siguiente:

A. Valores Casa de Bolsa S.A. pue.scma la oferta mas completa de servicios. los cuales

. incluyen ) Estrueruracion y Asesoria Financiera: h) Asesovamienio legal en el regisiro e
la Emision; ¢) Representacion de Obligacionistas, d) Correlaje: e) S‘m;.r:purm en firme de
la Emisién de los Bonos; f) Calificacién de Riesgo.

B. Una Variable muy importante es la Suscripci:in en Firme que hdsicamente significa que
la Casa de Bolsa adguiere el 100% de Ios Bonos emitidos asumiendo el riesgo v lu
responsabilidad de su posterior ventu ¢en el mercado secundario. En este sentido, se debe,
cansiderar gue Valores Casa de Bolsa S.A. ha realizado tres suscripciones en firme de fos
Baonos Municipales, en 2016 por valor de Gs. 40:000 millones. en 2017 por valor de G
100.000 millones ¥ en ¢l 2019 por Gs. 73.000 millones. La otra Casa de Bolsa que ofrece
este servicio es PUENTE.

C En materia de tasas de interés. el fuctor que determina los cosios finales de una emisiin
de bonos a large plaza como esta, la oferta mds haja presentada es la de VALORES (454
DE BOLSA S A. que se presenia. a canfinuaclén.“

DESCRIPCION VALORES AVALON COMPARACION COMPARACTON 2

| Tasa Pargeniual

34AX0S 10, 50% 12,50% 2.060% Valoras Menor

Falores Menar

13.25%
14,75%

11.30%
13.75%

3FANOS
§.INOS

1.75%
§.00% o Vatores Mo

TOTAL 4,75% |

En éste escenario VALORES presema nejores tasas en comparacion a las de PUENTE. {o
que podria representar un ahorro minimo de 4.73% anual en las 3 series.

DESCRIPCION VAILGRES AVALON “COMPARACION | COMPARACION 2
Tusa Porcentual

3 witas | 30.30% 10.00% -0.505% ivalen Mease .
3 ailvy 1].30% 12,008, 0,.30% Uadares Menur
9 aitoy 13.23% 14.00% 0.25% Vlewes Menay |
" TOTAL 0.25%

En exte escenar,

que podria

RES ,g&ua

‘_Q&mrﬁh

la“nujq‘d tasas en comparacion « lus de AVALON. lo
2 (), 25% anual en las series 3 y Y afios.






Sewtin. /ff,,u;,;;ﬂ/’

Cont. JMEN® [0.533:19

Yen _n?{ac'fan da la cotizacién de AVALON, las tasas son referenciales y podrian variar s
condiciones del mercado en ef momento de la emision.

COMPARACION DE TASAS (montos)

Escenario |

00N0043S

ST TALORES PUENTE i
[ CESCRIPCION MOATO TASIS | VHONEO TS | upvio T T T
_«:_J:gé 25008000600 | 10.50% | 7 575000 000 1255 4 375,00i) 0 N
EE KLY 23 800000 600 | 11.50% | }1375.000.000 i323% 16.563,000.000 2 1% and ng)
CFRTES _ S0.000.000.600 | 13 75 | 41,575 pn.noa 19755 | 6A.375.000.000 4 30 T i
LIQLAL INTERESES | 706,000 000000 #9.123.000,000 #2.3{.000.000 AL
En este escenario VALORES prescnta mejores tasas en comparacion a las de PUENTE, In
que podria representar un ahorro de Gs. 8. 188 millones.
Escenario 2
o : [ [ _AVALDN
[ GESCRIPCION ONTO T NIONT(1 NEZTY MONTO DIEREN 1]
ERRGH 25.000.000.000 1 10,507, 475,600,000 |00y ~ 30 i 06 TS G0N,
J oy | 23.608.0600.060 | 11.50% 14,373 000000 [ 1200% {3,000 560,00 e KL LT
9 i%0s 50000006000 | 13 75% | 61.873.000.000 [ 14 0% 63,0 i1 080 F123 600 760 -
mrj.e. INTERESES - | 106,006 000,600 A4.125.000.000, 83 36,000,000 1,375 006 00 1

En este escenario VALORES presenta mejores tasas en comparacion a las de AVALON o
que podria representar un ahorro minimo de Gs. 1.375 millones.

Las ofertas se encuentran dentro de la curva de tasa a lurgo plaza de lo Municipalidaed de
Asuncion y se mejora la @liima colocacién a 10 afios realizada en ¢l 20182019 (14, 50%,).

D. En cunanto al costa total de la estructuracion de la emision. se presentu el cuadro
descripio mds abajo. Al respecto. si bien la oferta presentada por Valores Casa de Bolsa es
la wds alia. también es importante destacar gue es la que contemply mayor cantidhid de

servicios.
T DESCRIPCION VALORES REGIONAL | VERBANK | PUENTE ATALOY l
st tursecadn 3 273,000 00 SC i 5D 50 ; 163 Al frl
| Ahesewig Fingnciens ST
Msesapaimenio Legal 5T 5D 50 50 5D
Araite i 77,300,000 33,0001 ¥ D D -
Comiisiones por 275.000.000 275.000 D6g 5D 275 pan.ono 165.000.000
L ph ey e ; .
| Rupresentandn de 275 00,660 (3] 5D Gs. 2750000 x afa | SC
| {digatctmmrsias = = et
Susceipeidn en fiome | 2735.000.000 (30 S0 = S50 00 000 (i) ST
CALIFIGE .
28.060.0410 Primer B [
Cultficaciin de Riesgo | Informe Gs. b 5D | sn i i
25, 000600 sl 3 :
CALIF. 1 Ga, i
20.000.000 Priswer
Inforpic, Gs. :
30,000,000 Amuvi
iondv de Gararlia dé '
Upericnanes Excemin 50 s 5D
HITLISA . -

]
4
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INTERESADOS EN
LA EMISION DE 3
1808, BUSCAN QUL
L1 EAYSION SEA
ENTRES Y 10
\ILLONES DE
INILARES
AMERICANOS

|_ToTiL L-CALIF 1,355 300,000 J02.000. 00 [1] " 1.072. 500,000 3
[ TOTAL I-CALIF. 2| £.307 500 a0 302,000 pan 1.072.500.000 T

E. En resumen: en cuanto al costo total de la estructuracion de la emision. si bien lu wjerta
preseniada por Valores Casa de Bolsa SA es la mas alia, pero también es imporianie
desracar que es la que comempla mayor cantidad de servicios. Con respecto a la
cotizacion presemada por Avalon en velacion a la Syscripcion en Firme. la misma no
presento dalos. es importanie mencionar que la suscripcién en firme ¢s una variable muy
imporiante. dado que basicamente significa que la Casu de Bolsa adguiere el 100) % de los
bonos emitidos asumiendo el riesgo y la responsabilidad de su posterior vema cn el
mercado secundario, en cuanto a las tusas. Valores presenta mejores tasas en comparacion

- alos de Avalon, a modo ilustrative se expone:

[ DESCRIPCION IALORES AVALON DIFERENCIA |
| Esiruciiraciaon v Aseseriu Finaneiera 275.000.000 165,000,000 1 10.006,.600) ==
Asesoramienio Legal 5T SD
Arancel Bursdtil 27.500.000 S0 27 500.000
Comisiones por Colecacidu 273,000,000 165.000.000 Linnoon0h
Represewmacion de Obligacionisias 275 000,000 S REBTIT — __:
Suscripeion on Firng 273 000,000 8D | XTA,600.004 i
| CALIF.'I.Gs. 28.000.600 i '
Primer Informe Gs. -+ X
25.000.000amel. - -] Veatard G =
Calificacion de Riesgo CALIF: " Gs. . s | 2axponong Cabir? |
20.000.000 - Priner : Fiv. 18000 Do "
Informe. Gs 20.000.600
3 arual
| Tuse Porcential
3 aios 7.875.000.000 7.500.000.000 A75.000.000
| 3ahos 14.375.000.000 13.000.000.000 ¢ 1625.000.000) F
e 0 gins 61.373.000.000 163 000000 000 (71.123.000 fu;
TOTAL INTERESES 11.375.000.000)
| TOTAL 101 {349.500.600)
L2 “OPCIONTALIE. e {1397.300.000)

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Por los argumentos 1écnicos ) ecandmices. se sugiere remiriv este informe u la Jwila
Municipal para su estudio. aprobacion y auorizacion para la contratucion de los Servicios
de VALORES CASA DE BOLSA S.A. como representante de obligacionistus y agente
colocador con las faculiades previstas en la Ley N° [.284798. en el Codign Civit
Paraguayo v la Resolucidin N° 763/04 de la Comision Nacional de Valores. a fin de iniciar
¢l proceso técnico de emision v colocacion. garantizando con ello lu captacion de los
recursos finuncieros conforme a las especificaciones ofertadas ... "

Que, finalmente. con el ohjetivo de posicionar los Bonos Municipales cn esta coyuntura
donde el Mercado de Valores se encuentra muy poienciado por el crecimicnto sostenido. se
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Que. por lanto. y considerando lo precedentemente expuesto, es parecer de la Comision
Asesora que corresponde la aprobacion de lo solicitado. en los términos propucstos en el
Memordandum N® 1.233/19. de la Direccion General de Administracion v Finanzas de la
Intendencia Municipal.

Por tanto;
LA JUNTA MUNICIPAL DE LA CIUDAD DE ASUNCION, REUNIDA EN CONCEJO
RESUELVE:

Art. I° APROBAR y AUTORIZAR a la Intendencia Municipal la Contratacién de los Servicios de
VALORES CASA DE BOLSA S.A.. como representante de obligacionistas v agente
colocador con las facultades previstas en la Ley N° 1.284/98. en el Cédigo Civil Paraguayvo
v la Resolucion N°® 763/04 de la Comision Nacional de Valores, a fin de iniciar el proceso
téenico de emisidon v colocacion: garantizando con ello la captacién de los recursos
financieros conforme a las especificaciones ofertadas y con ello proscguir con los
procedimientos pertinentes que permitan el acceso al financiamiento decl P'rograma de
Inversian, que se detallan en el considerando de la presente resolucion y cuvas
especificaciones se hallan plasmadas en ¢l Memorandum N° 1.233/19. de la Direccion
General del Administracion v Finanzas de la Intendencia Municipal.

Art. 2¢ Remitir copia de la presente resolucién a la Comision Asesora de Hacienda v Presupuesto.

Art, 3° Comuniquese a la [ntendencia Municipal.

ada cn la Sala de Sesiones de la Junia Municipq.l de la Ciudad de Asuncion. a los veinte
dias del pa€s de noviembre del afio dos mil diecinueve.
(

2 . ’{f-:.‘-ﬂla,ia‘ 3 B /ﬁ

¢ 1

Ing. Com. OSCARIROD cfrg;z OUINONEZ

Secretario G " Presidente

10 ANIBAL-FERREIRO SANABRIA
intendente Municipal
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VISTA: 16 ENE 2020

La Resolucién de la Junta Municipal N° 10.553/19, de fecha 22 de noviembre de 2019 y la
Ordenanza Municipal N° 189/18, de fecha 20 de noviembre de 2018, promulgado por la Intendencia
Municipal el 29 de noviembre de 2.018, por la cual se autoriza a la Intendencia Municipal la emisién
de bonos bajo el esquema de Programa de Emisién Global, por un monto méximo de hasta Gs.
100.000.000.000.- (Guaranies cien mil millones), a efectos de su oferta plblica, a través de la Bolsa
de Valores y Productos de Asuncién S.A.; y,

CONSIDERANDO:

QUE, a través de la Ordenanza N° 189/18, de fecha 20 de noviembre de 2018, promulgado por la
Intendencia Municipal el 29 de noviembre de 2.018, se autoriza a la Intendencia Municipal, a través
de la Direccién General de Administracién y Finanzas, a emitir y mantener en circulacién Bonos
municipales hasta el equivalente al monto de Gs. 100.000.000.000. (Guaranies cien mil millones).

QUE, a través de la Resolucién JM/N°® 10.553/19, de fecha 20 de noviembre de 2019, la Junta
Municipal aprobé y autorizé a la Intendencia Municipal la contratacién de los servicios de Valores
Casa de Bolsa S.A., como representante de obligacionistas y agente colocador con facultades
previstas en la Ley N° 1.284/98, en el Cédigo Civil Paraguayo y la Resolucién N° 763/04 de la
Comision Nacional de Valores, a fin de iniciar el proceso técnico de emisién y colocacion.

QUE, asimismo, por Resolucion JM/N® 10.667/19, de fecha 4 de diciembre de 2019, la Junta
Municipal homologa el contrato de prestaciéon de servicios — emision de bonos municipales bajo el
esquema de Programa de Emisién Global denominado G6 y el Contraio de Servicios —
Representante de Obligacionistas, firmados entre la Municipalidad de Asuncion y Valores Casa de
Bolsa S.A., para la emision de bonos municipales hasta la suma de Gs. 100.000.000.000. (Guaranies
cien mil millones), de conformidad a la autorizacion de la Corporacién Legislativa segin Resolucion
JM/N® 10,653/19.

QUE, conforme a las citadas Resoluciones, y la Ordenanza Municipal, se autoriza a la Intendencia
Municipal para proceder y gestionar los tramites necesarios para la emision de la/s serie/s que
compongan el Programa de Emision Global G6.

QUE, el presente acto administrativo se halla debidamente fundado en el Principio de Legalidad, que
rige en materia administrativa, es decir, que la actuacion publica se halla autorizada expresamente
en las leyes vigentes que integran el derecho positivo, por tanto,

En uso de sus atribuciones,
EL INTENDENTE MUNICIPAL
RESUELVE:

Art. 1°. APROBAR la emisién de las Series N°s. 1, 2 y 3 por valor nominal de Gs. 100.000.000.000.-
(Guaranies cien mil millones), componentes del Programa de Emisién Global de Bonos
denominado G8, registrado en la Comision Nacional de Valores mediante el Certificado de
Registro N° 04_09012020 del 09 de Enero del 2020. Las condiciones de emision de las
series cuya emision se resuelve se ajustaran al Resumen de Términos y Condiciones de los
Prospectos de los Programas de Emision Global y a las condiciones particulares de emision
que se establecen a través de esta resolucion, y que seran las siguientes:

Serie 1.

Fecha de emision: Miércoles, 22 de enero de 2020.
Monto: Gs 25.000.000.000.- (Guaranies veinticinco mil mi
Tasa: 10,50%

Vencimiento: Viernes, 20 de enero de 2023.
Plazo en dias: 1094 dias.

Fecha de pago de intereses:

Miércoles, 22 de julio de 2020

Jueves, 21 de enero de 2021

...

Avurda Mariseal | dnez N° B55R Rloaue A 1ar Pisn Asunr:iﬁrl.&araauav » Teléfono: (595 i‘h 663311
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Cont. Resolucién N° 5 . /2.020 . 16 ENE 2020
Jueves, 22 de julio de 2021
Viernes, 21 de enero de 2022
Viernes, 22 de julio de 2022
Viernes, 20 de enero de 2023

Serie 2.

Fecha de emision: Miércoles, 22 de enero de 2020.
Monto: Gs 25.000.000.000.- (Guaranies Veinticinco Mil Millones).
Tasa; 11,50%

Vencimiento: Lunes, 20 de enero de 2025.

Plazo en dias: 1825 dias.

Fecha de pago de intereses:

Miércoles, 22 de julio de 2020

Jueves, 21 de enero de 2021

Jueves, 22 de julio de 2021

Viernes, 21 de enero de 2022

Viernes, 22 de julio de 2022

Viernes, 20 de enero de 2023

Viernes, 21 de julio de 2023

Viernes, 19 de enero de 2024

Viernes, 19 de julio de 2024

Lunes, 20 de enero de 2025

Serie 3.

Fecha de emisién: Miércoles, 22 de enero de 2020.
Monto: Gs 50.000.000.000.- (Guaranies Cincuenta Mil Millones).
Tasa: 13,75%

Vencimiento: Viernes, 19 de enero de 2029.
Plazo en dias: 3285 dias.
Fecha de pago de intereses:
Miércoles, 22 de julio de 2020
Jueves, 21 de enero de 2021
Jueves, 22 de julio de 2021
Viernes, 21 de enero de 2022
Viernes, 22 de julio de 2022
Viernes, 20 de enero de 2023
Viernes, 21 de julio de 2023
Viernes, 19 de enero de 2024
Viernes, 19 de julio de 2024
Lunes, 20 de enero de 2025
Lunes, 21 de julio de 2025
Maries, 20 de enero de 2026
Martes, 21 de julio de 2026
Miércoles, 20 de enero de 2027
Miércoles, 21 de julio de 2027
Jueves, 20 de enero de 2028
Jueves, 20 de julio de 2028
Viernes, 19 de enero de 2029

(e & 7\
Caracteristicas Comunes = gﬁh_ :_:_";L
Tipo: Bonos \\ J ':
Denominacion del Programa: G6 \g‘g}gmﬂv_%f
Moneda: Guaranies ey
Corte minimo: . s. 1.000.000.- (Guaranies Un Millén)

Forma de emisién: e emitira un titulo global por la Serie que conforma este
rograma de Emision Global y cuyo contenido se halla
jutado a los términos establecidos en el Reglamento
erativo del SEN. Este titulo otorga accién ejecutiva.

'/
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CHunicipalidad de la Cindad de Shancisn
Cont. Resolucion N° 3 3 /2.020 1. 1 6 ENE 2020

Este titulo se emitira a nombre de BVPASA y quedara
depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para
los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables. Las liquidaciones,
negociaciones, transferencias, pagos de capital, e
intereses correspondientes al tftulo global se realizaran
de acuerdo con las normas y procedimientos operativos
establecidos en el Reglamento Operativo y en el
Reglamento Operativo del Sistema Electronico de
Negociacion, en el Contrato de Custodia, Compensacién
y Liquidacién que sera suscripto con la BVPASA

Plazo de Colocacion: 365 dias conforme a lo establecido en el Reglamento
Operativo del SEN.

Lugar de Pago de

Capital e Intereses: A traveés del Agente de Pago designado por la BVPASA
para la realizacion de los débitos y créditos en las
cuentas de liquidacion habilitadas en el Banco Itad S.A.
de los montos afectados y declarados en el titulo global
de la serie a ser suscripto.

Garantia: Sin Garantia.

Destino de la Emisién: Financiamiento del Presupuesto de Inversién de la
Municipalidad de la Ciudad de Asuncion a ser aprobado
por Junta Municipal (Plan de Inversiones G6 de la JM N°
10.553/19).

Rescate anticipado: No se prava rescate anticipado.

Agente Organizador R

/Colocador: Valores Casa de Bolsa S.A.

Direccién: Avda. Mcal. Lépez ¢ / Dr. Morra
Edificio Mcal. Center 4to, Piso
Teléfono: +595 21 600 450
Mail: valores@valores.com.py
Web: www.valores.com.py
Representante
De Obligaciones: Valores Casa de Bolsa S.A.

Direccién: Avda. Mcal. Lépez c / Dr. Morra
Edificio Mcal. Center 4to. Piso

Teléfono: +595 21 600 450

Mail: valores@valores.com.py

Web: www.valores.com.py

Estos Bonos a su vencimiento podran ser utilizados para la cancelacion de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncién.

Art. 2°, AUTORIZAR, al Sr. Oscar Rodriguez en su caracter de Intendente de la Municipalidad
de Asuncién y al Sr. Rolando Alvarenga en su caracter de Director General de
Administracién y Finanzas, para que procedan a formalizar las tramitaciones que
fueren menester ante la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. quedando
plenamente facultados para realizar toda clase de actos y suscribir todo tipo de
instrumentos a tal fin conforme lo disponen los estatutos sociales de la Sociedad, para
el uso de firma.

Art. 3°. AUTORIZAR, al Sr. Oscar Rodriguez en su caracter de Intandeate {ia la Mupicipalidad
de Asuncién y al Sr. Rolando Alvarenga en su carécter,.a,da Dlractor General de
Administracién y Finanzas, para la suscripcion dg-losg Ti Ips “Globales

: : dé Emlsmn

correspondientes a las Series Nro. 1, 2y 3 que mtegrdn “el Progra
Global G6.

Art. 4°, SOLICITAR, a la Bolsa de Valores y Productos de Asuncif

. rdglstro de las
Serie N°s. 1, 2 y 3 del Programa de Emision Global de Bong aRfe

Avide Marinaal | Anas M ERER Rlasia 4 1ar Piea Aciincidn Paramiav « Teléfina (505 21) BR3311
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Cont. Resolucién N° 3 7 /2.0201. 16 ENE 2070

Art. 5°.

Art. 6°.

Art. 7°.

JAVIER CANDIA HERNAND
Secretario Gerers

EMITIR, un titulo global representativo por las Series Nro. 1, 2 y 3 del Programa de
Emision Global G6, que sera oportunamente depositado en la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A. con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables.

ESTABLECER lugfr Wforma de pagos de capital e intereses: A través del Agente de
Pago desgnada ppr la BVPASA para la reailzacuﬁn de los débitos y créditos en las

' OSCAR RODRIG QUINONEZ
| Intendente Municipal
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MUNICIPALIDAD DE LA CIUDAD DE ASUNCION VQ ;
DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION ¥ FINANZAS Wj‘

DeAEN® X o018

g ddd de Fuencion
MEMORAN Putmdanaic Hanioiia
DO} Direccién de Secretarin Priv _
Mees de Entradg  “mootn o

PARA: Don MARIO FERREIRO SANABRIA 18 0IC

INTENDENTE MUNICPAL DE ASUNCION Recibido: 8 2018 mora: fS B
DE LA: DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION Y FINAN M'"—"'“"m N- de Orden:7 2 ¢
FECHA: 18-dic-2018
TEMA: PEDIDO DE AUTORIZACION PARA EMISION DE BONOS G5 EN- EL MARCO DE LA ORDENANZA 122/17

“QUE APRUEBA EL PRESUPUESTO DE LA MUNICIPALIDAD DE AWIGN, PARA EL EJERCICIO FISCAL
2018 ART.51°, 52° ¥.53" i

Sefior Intendente:

Nos dirigimos & Usted, en el marco a 1o establecido en la Ordenanza N° 122/17, por la cual se
aprueba el Presupuesto para la Municipalidad de Asuncién, para el Ejercicio Fiscal 2.018, gue
conforme al Capitulo VIII SISTEMA DE CREDITO Y DEUDA PUBLICA, indica:

“art. 51°  Autorizar a la intendencia Municipal, a través de la Direccion General de Administracion y
Finanzos, a emiitir y mantener en circulacion Bonos Municipales hasta el equivalente al
monto de GS 75.000.000.000 (GUARANIES SETENTA Y CINCO MIL MILLONES), previa
aprobacion del Plan de Ejecucion por parte de la Intendencia y Junto Municipal.

La emisién y colocacién de los mencionados Bonos Mum‘t:fpalesvpodrdn realizarse en el
mercado local, asi come en el internacional. e ¥

La emisién de los Bonos Municipales deberd realizarse en guaranies y tendrd como destino
exclusivo el Programa de Inversiones de la Municipalidad y los recursos obtenidos podrdn
utilizarse como garantia bancaria para el financiomiento temporal de caja, establecido en
el Art. 196 de la Ley N° 3.996/10.

Art. 52° Encomendar a la intendencia Municipal el Liamado de Concurso de Ofertas entre todas los
Casas de Bolsas habilitadas por la Comisién Nacional de Valores. Los plozos y las tasas
serdn definidos conforme ia coyuntura y el mercado y deberdn ser aprobados previamente
por la Junta Municipal.

Art. 53° Los Bonos Municipales emitidos por la Municipalidad de 1o Ciudad de Asuncion, podrén ser
utilizados por los tenedores, a su vencimiento, para el pago de todo tipo de impuesto,
tasas y/o contribuciones.”

Acorde a la normativa legal vigente, y basado en las consideraciones que se exponen a continuacion,
se realiza el pedido en este periodo, dado el andlisis de coyuntura para la prospeccion de la
viabilidad de una emisién de Bonos de la MCAen el Ejercicio 2018.

1. Sucesos de relevancia nacional

En el caso de las emisiones de Bonos de un Gobierno Local, tal como un Municipio; es sumamente
probable que los precios de sus Titulos puedan verse afectados por determinados acontecimientos
nacionales, tal como la expectafiva de relacionamiento con el Gobierno Central (Poder Ejecutivo),
ademas de otros factores que podrian incidir en la capacidad de articular o encarar proyectos de

interés comun.

Pag 1 0ed
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Durante el periodo transcurrido desde el inicio de la transicion politica hasta la asuncion del actual
Gobierno en fecha 15/08/2018, la MCA ha realizado gestiones ante el Ministerio de Hacienda (MH)
para encaminar la regularizacién de la deuda acumuiada durante el periodo 2014 — 2018, |2 cual
totaliza un monto de aproximadamente USD 40 millones en concepto de tasas, impuestos y
patentes, adeudados por los Organismos y Entidades del Estado (OEE). En ese sentido, la MCA ha
solicitado al Ministerio de Hacienda especificamente iniciar el proceso legislativo de una Ley similar
a la Ley N° 5.946/2014 o en su defecto prever y obligar a los OEE a cancelar estas acreencias en el
marco de sus respectivos Presupuestos aprobados. En este sentido, a los inversionistas
potencialmente interesados en adquirir esos titulos de crédito les resultard de interés formarse una
perspectiva de la evolucion de estos flujos de fondos, considerando su incidencia en la capacidad
financiera o solvencia de la MCA. a

En complemento a lo anterior, se podria esperar que 13 favaorable predisposicién mostrada por el
MH para articular y coordinar acciones orientadas a encontrar una solucion a esta problematica de
larga data, transmitird tranquilidad al segmento de inversionistas interesado en adquirir estos
titulos. Evidencias:

v http://www.hacienda.gov.py/web-hacienda/index.php?c=972&n=10599;
v http://www.abc.com.py/ especiales/fin-de-semana/sideral-deuda-del-estado-
1715176.html

Para cualquier emisién, la estabilidad del emisor se constituye en la principal garantia para la
devolucion del principal.

2. Inflacién y tasas de Interés

» Por lo general, una de las influencias mas previsibles del mercado de valores radica en los
ajustes periddicos de las tasas de interés. En algunos paises, cuando las tasas de interés se
elevan, muchos inversionistas venden o intercambian sus acciones de mayor riesgo por los
titulos de crédito del Gobierne Central, tales coma los Bonos del Tesoro, para tomar ventaja
de las tasas de interés mas altas que reportan y para garantizar que sus inversiones estaran
protegidas.

«  La tasa de variacion anual del IPC en Paraguay ha sido del 4,1%en octubre de 2018, lo cual es
1 décima superior a la del mes anterior. La variacién mensual del IPC (indice de Precios al
Consumo) ha sido del 49,4%, por lo que la inflacién acumulada en el 2018 es del 2,8%.

» En el Sistema Nacional, el excéso de liquidez es el factor que lleva a las entidades bancarias a
bajar las tasas activas. Un elemento clave para comprender el funcionamiento es que casi
rodos los bancos estan compitiendo practicamente en el mismo segmento, lo cual determina
en tasas mas bajas.

« La economia paraguaya estd sujeta al contexto internacional, por lo cual en tanto la FED
contintie con una vision alcista de 1as tasas s bastante probable que esta variable exogena
impacte en nuestra economia (todas las decisiones que se toman en el exterior le afectan al
sistema financiero nacional).

NSFERENCIA DE CAPITAL DESTINADO A OBRAS DE INFRAESTRUCTURA Y ESTABLECE

1"QUE AUTORIZA UN REGIMEN ESPECIAL DE TRA
DS WENTIDADES DEL ESTADO (OEE) A LA

MECANISMOS OPERATIVOS PARA EL PABO DEF BUTOS MUNIEIPALES DELOST
MUNICIPALIDAD DE ASUNCION”.

Pag. 2det
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3. Tasas de cambio

Las tasas en moneda extranjera tienen un impacte directo sobre el precio y el valor de las acciones
en el extranjero, y las modificaciones en las tasas de cambio aumentan o disminuyen el costo de
hacer negocios en nuestro pais, afectando el precio de las acciones de las empresas que hacen
negocios en el extranjero. En tanto: j) a largo plazo los movimientos de las tasas de cambio se ven
afectados por las fuerzas fundamentales del mercado de la oferta y la demanda y por el precio de
paridad de compra: i) los movimientos de corto plazo son impulsados por las noticias, los eventosy
el comercio de accionhes a futuro y resultan dificiles de predecir.

En el pais se verifica actualmente una tendencia al alza en la cotizacion o tipo cambiario del dolar
(principal divisa para operaciones de negocios en Paraguay), lo cual puede revestir un impacto en
los bancos y empresas si estos no estdn calzados o resguardados. Esta tendencia se presenta
iguaimente a nivel regional y global.

La suba de 13 cotizacidn local est# influenciada por la situacidn externa: i) los: resultados econdmicos
de EEUU, con leves mejoras en sus indicadores, y; ii) per la normalizacion de la politica de la FED.

4, Conclusion

En resumen, una emision de titulos de créditos (Benos PGS) de la MCA en el ejercicio fiscal 2018 se
esperaria gue se vea influenciada por los siguientes factores, de tipo u origen exogeno:

a) Expectativas de los inversionistas sobre la capacidad de repago de la deuda (indicadores de
solvencia y capatidad financiera) en funcién a su relacionamiento con el Gobierno Central.

b) Comportamiento al alza del tipo de cambio de la principal divisa nacional (délar), lo cual
incide en los planes de negocio de las entidades financieras asi como en el nivel de liquidez
del sistema financiere (mayor preferencia para las operaciones de compra del USD debido a
la necesidad de cobertura de operaciones).

Dada la confluencia de estos factores y otros de menor relevancia, que han estado presentes en el
sistema financiero nacional, se vislumbra que el periodo determinado entre los meses de abril y
octubre del afio fiscal en curso no ha sido propicio o auspicioso para realizar una colocacién de bonos
en candiciones favorables para la MCA. En ese plano de analisis es de esperarse que el clima de
negocios tienda a estabilizarse en los meses siguientes (entre estos el comportamiento de la principal
divisa nacional: tipo de cambio del USD), con lo cual las condiciones para una emision se estarian
revirtiendo.

A lo citado en el parrafo anterior también se debe agregar que los procesos licitatorios de las
inversiones financiadas con las emisiones anteriores de Bonos han sido finiguitados o se encuentran
en plena ejecucion, razon por la cual esperamos un mayor dinamismo en la ejecucion
presupuestaria al cierre del presente Ejercicio Fiscal y primeros meses del afip 2019.

5. Plan de Inversiones G5

Por otra parte, se eleva el Plan de Inffersién propuesto, a ser aplicado con la emision de Bonos G5,
conforme cuadro adjunto:

Pag.3de ®
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PROYECTO

GS. |
|  OBRAS MUNICIPALES 60.750.000.000
1 MEJORAMIENTO DE VARIAS CALLES Y AVENIDAS DE LA CIUDAD DE ASUNCION 45.196.227.901

2 BACHEO Y REGULARIZACION ASFALTICA DE VARIAS CALLES (*)
3 PAV. DE Ho. HIDRAULICO EN VARIOS SECTORES DE LA CIUDAD DE ASUNCION (*)

4 REMOCION Y REPOSICION DE EMPEDRADOS EN CALLES DE ASUNCION (*)

4.158.085.091
9.073.193.760

2.321.493.248

" INVERS|ON ESTIMADA'

Il SERVICIOS URBANOS

1  CAMIONES PARA TRABAIOS DE ASEQ URBANO

14.250.000.000

14.250.000.000

TOTAL GENERAL

75.000.000.000 |

(*) Estas inversiones se encuentran financiadas parcialmente con la emision de Bonos G4

6. Invitacién de propuestas

Conforme a lo expuesto, la Directién General de Administracion y Finanzas a través de la Direccion
de Hacienda, en fecha 04 de diciembre del corriente ha cursado a las Casas de Bolsa (CB) gque
operan en el mercado, una invitacién para que coticen Ias ofertas de financiamiento a través de una
emision de bonos por un total de Gs. 75.000.000.000 (Guaranies Setenta y Cinco Mil Millones) con el

siguiente perfil:

[ TIPO: BONOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada). ]
| DENOMINACION: G5 !
MONTO: Hasta Gs. 75.000.000.000 (Guaranfes Setenta y Cinco Mil

Millones), emitidas en 3 series de 6, 8 y 10 afios.

VALOR NOMINAL:

UN MILLON DE GUARANIES.

PLAZO:

6, By 10 afos.

SERIES:

A ser definidas por las Casas de Bolsa a ser adjudicadas.

"FORMA DE EMISION DE LOS TITULOS
DE LA DEUDA:

Se emitira un Titule Globa! por cada una de las series que
conforman este prograrma de emisién global y cuyo contenido se
halla ajustado a los términos establecidos en el Reglamento
Operativo del SEN. Este titulo otorga accion ejecutiva. El titulo
referido se emitird a nombre de |a Bolsa de Valores y Productos
de Asuncién S.A. y guedara depositade en la BVPASA guien
actuard de custodio para los inversionistas, con arreglo a las
disposiciones reglamentarias aplicables.

GARANTIA:

Sin garantia.

DEST!NO/UTILIZACI(SN DE LOS
FONDOS:

Financiamiento del Presupuesto de Inversion a ser aprobado por
la Junta Municipal.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DEL A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para fa

CAPITAL E INTERES: realizacién de los débitos y créditos en las cuentas de liguidacion
habilitadas.

INTERESES: Page bianual de intereses.

= La negociacién, transferencia y pagos de capital, amortizacion e intereses correspandientes al
i titulo global se efectuaran a través de los mecanismos establecidos en el Reglamento Operativo
] y en el Reglamento Operativo del Sistema Electroinitc de Negociacion en el Contrato de |

‘ Custodia, Compensacion y Liquidacion que seré suscripto con 12 BVPASA.

= Estos bonos a su ve

i con el Municipio de |13 Ciudad de Asuncion.

imiento podran ser utilizados para 12 cancelacion de Deudas Tributarias

ﬁ

—
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= Se tendrd opcion de: |) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comisidn Nacional
de Valores (CNV) en la Résolucidon CG N° 6/11; v Il) Rescate parcial de acuerdo a lo establecido
por I2 Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn 5.A. segun Resolucién N° 1.013/11. |

En ese contexto, en fecha 10 de diciembre del corriente han presentado sus propuestas para la
Estructuracion y Emision de Bonos solicitados las siguientes Casas Bolsas:

* PUENTE CASA DE BOLSA S.A.
=~ CADIEM CASA DE BOLSAS S.A
* AVALON CASA DE BOLSAS S.A.
= CAPITAL MARKETS

* VALORES CASA DE BOLSA S.A.

A continuacién se detalla un cuadro comparativo de ofertas presentadas por las citadas Casas de
Bolsa:

Monto de Colecacidon: ¢. 75.000.000.000.-

mw__bén : f - PUENTE GADIEM AVALON CAPITAL MM‘!‘U{; VALORES
Estructuracen i s/C 11.000.000 0,20% + VA 22,000,000 D.25% v 1vh |
Acanicel Burssti |7 | [} 0,0275% ! 0,0275% 0.0275% oLISHevA |
0,30% + iva 0,77% ivA mohuao " |
Correraje 0,40% + IVA OBE% VAnGuoD | 0,20% - 1A 0,275% : 0,25% +1vA
i 0,50% » IVA 0,88% VAndugo | i
— P —— . P [ BT uf:nmsu-m [ ” @ 22 onn:ﬁ:u metsno ‘.F ——
Sustripoon en Frie [ $/C 0 [ s/c s/cC 0,25% +1vA
| . 25 000.000 anualss IVA
Calificacian d& Rlesgo | sic sic s/c s/t % “‘r;e
igennficactin de Beneficang Final s/C S/C s/C S/C 0
Subasra i SyC s/C j SrC ‘ [ Q :
Costo oe Registro (CNV) ' ST 5iC 1 Ly 4 a ! 5 ornales mueimos 5I1C
l 30 jornaies minenos
| | 0.6001 del mento
it : } fopemenane
—|casro oe Ragistro 18vPASA) sic sic ;_ sic [N §/¢
' G.011% cobi e monta ]
l i i fusigigog |
TASA PORCENTUAL : . :
5 A0S 1 12,75% 12.75% 13.50% 12.00% e 115% v 1254
8 ANDS i 13,75% 11,508 14,50% 13,00% Enire 12,5%y 213,5%
16 ARDS H 14,50% 14.50% 15,00% 15,00% Entre 13,5% y 14,5%

7. Opinion Técnica sobre las Propuestas presentadas

Conforme al cuadro descrito mas arriba, se puede concluir que Ia mejor oferta atendiendo a los
factores de servicios otorgados, costos de corretaje asi como principalmente tasas de interés, las
¢uales son determinantes en los costos totales de la emision, es la de VALORES CASA DE BOLSA S.A.,
considerando lo siguiente:

A. Valores Casa de Bolsa S.A. presenta la oferta méds completa de servicios, los cuales incluyen 3a)
Estructuracion vy Aseshria Financiera; b} Asesoramiento Legal en €l registro de |la Emisién; c)
Representacién de OHljgacionistas; d) Corretaje; e) Suscripcion en firme de 1a Emision de Bonos;
f) Subasta Privada de frecios; g) Calificacion de Riesgo; h) Identificacion de beneficiarios finales.
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Esta ultima en especial es fundamental a efectos de precautelar Ias seguridad de la Emisidn de
Bonos Municipales, mas aun ante los hechos de pubico conocimiento en relfacion a los proceso
de Prevencion de Lavado de dinero en la colocacion de Bonos del Tesoro Nacional. Valores Casa
de Bolsa S.A. es la Unica que brinda este servicio. Ademds de Valores Casa de Bolsa S.A., CADIEM
y CAPITAL MARKET también proponen mecanismos de Subasta.

Una variable muy importante es la Suscripcidn en Firme que basicamente significa que Ia Casa de
Bolsa adquiere el 100% de los Bonos emitidos asumiendo el riesgo v la responsabilidad de su
posterior venta en el mercado secundario. En este sentido, se debe considerar que Valores Casa
de Bolsa S.A. ha realizado dos suscripciones en firme de los Bonos Municipales, en 2016 por
valor de @. 40.000.000.000.- (Guaranies Cuarenta Mil Millones) y en 2017 por valor de G.
100.000:000.000.- (Guaranies Cien Mil Millones). La otra Casa de Bolsa que ofrece este servicio
es CADIEM.

En materia de tasas de interés, el factor que determina los costos finales de una emisién de
bonos a largo plazo como esta, la oferta més baja presentada es |a de VALORES CASA DE BOLSA
S.A. que se presenta:

0000033

TASA MEDIA INFERIOR SUPERIOR

6 ARIOS Ertre 11,58y 12,00% 11.50% 12,50%
12,5%

8 ANOS ENTe 12,50 13,00% 12,50% 13,50%
13,5%

e Entre 13,5%y
4
10 AROS i 14,00% 13,50% 14,50%

VALORES presenta margenes de colocacion, a efectos de realizar una Subasta privada entre
sus clientes, donde los limites inferiores son los mas bajos presentados.

Considerando los limites superiores, Ias ofertas de tasa son mejores que Ias de:

[ PLAZO VALORES PUENTE COMPARACION CONCLUSION 1
I 6ANOS Entre 11,5%y 12,75% Menor VALORES
: 12,5% ) -
F = - | En este escenario, VALORES presenta |
i 8 ANQS Entr9312.5% y 13,75% Menor VALORES | rijOres tisas 6 compatatidn a las de. |
! = 13,2% PUENTE, lo que podria representar un |
10 A0S Enere 13'?% ¥ ;50 ,.M.enorfen.su ahorro minimo de 0,25% anual en las |
| 14,30 LIFRC et series a 6 (1,5%) y 8 afos (2,0%). |
i lgual en'su .
3 i 1 Limite Superior |
PLAZO VALORES CADIEM | COMPARACION CONCLUSION B
| M < {
| 6 ANOS Entre 11,5% vy | 12,75% | Menor VALORES .
; 12,5% |
‘I' -
| 8 ANOS Entrg 123% | o ‘Men_clsrfen.su En este escenario, VALORES presenta ‘
' e Ltrr:it-e .In Baor= | mejores tasas en comparacion a las de
Ui g8 Sen * CADIEM, lo que podria representar un |
IMIte JUPETIOT | ahorro minimo de 0,25% anual en fa [
10ANOS | Entre 13,5%y 14,50% Menor en su serie 6 (1,5%). ,
| 14,5% Limite Inferior—
a - | lgualensu
l A | Limite W J
s
7l Pag. 802§
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09 de agosto de 2023

PEG G3 Serie 3

PLAZO VALORES AVALON COMPARACION CONCLUSION
6 ANOS Entre 11,5% y 13,50% .
12,5% Menor VALORES | En este escenario, VALORES presenta
8 ANOS Entre 12,5% y 14 50% mejores tasas en comparacion a las de
13,5% Menor VALORES | AVALON, lo que podria representar un
THANGS Entre 13.5%y 15,00% aharro minirrjo de 1,00% anualen las
14,5% Menor i ones | SEriERa 6 (5,065 ¥ 5 ancs(8,0W) y0.5%
IL anual en la serie a 10 afios (5,0%).
PLAZO VALORES | CAPITAL COMPARACION CONCLUSION
| MARKETS ,
6 ANOS Entre 11,5%y 12% Menaor en su B
12,5% Limite Inferior — '
Mayor en su En este escenario, VALORES presenta |
Limite Superior | Mejores tasas en comparacion a fas de '
- T Entre 12,5% v 3% o Ar—y CAPITAL en el plazo de 10 afios, lo que |
. 13,5% Limite Inferiar = podria representar un ahorro minimo |
‘ Mayor en su de 0,5% anual en la serie a 10 afios |
| Limite Superior (5,0%) :
10ANOS | Entre 13,5%y 15% Menor VALORES i_
14,5% :.
| | 1
Las ofertas se encuentran dentro de la curva de tasa a largo plazo de I3 Municipalidad de
Asuncién y se mejora la Ultirma colocacion a 10 afios realizada en el 2017 (14,75%).
D. A efectos de realizar su oferta VALORES CASA DE BOLSA S.A. considero los vencimientos futuros
de bonos emitides por la MUNICIPALIDAD DE ASUNCION, los cuales son:
Vencimiento Bono Mento (En §)
j 10 de agosto de 2020 | PEG G3 Serie 1 10.000.000.000
™ 09 de agosto de 2021 : PEG 53 Serie 2 10.000.000.000

20.000.000.000

16 de junio de 2025

PEG G4 Serie 1

25.000.000.000

15 de junio de 2026

| PEG G4 Serie 2

25.000.000.000

15 de junio de 2027

| PEG G4 Serie 3

L

| 50.000.000.000

Atendiendo este escenario, VALORES CASA DE BOLSA S.A. recomienda la siguiente estructuracion:

Serie 6 Afios 2024-2025 12.500.000.000
Serie 8 Afios 2026-2027 12.500.000.000
Serie 10 Afios 2028-2029 50.000.000.000

“Teniendo en cuenta que estos ONos po
j019, creemos converi

suponiendo una emision en en

‘+f tener vencimiento en los afos 2025, 2027 y 2028,

corgar los vencimientos de 10s

Oag.Toet
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afios 2025 (coincidente con el vencimiento de Gs 25.000.000.000) y 2027 (coincidente con el
vencimiento de Gs 50.000.000.000).”

Tomando esta estructura de vencimiento, que se ajusta a las necesidades municipales y
cansiderando a CAPITAL MARKETS, quien no hizo recomendaciones en los montos de |as series,
podemos concluir que VALORES CASA DE BOLSA S.A. ha presentado una mejor tasa de
financiamiento a 10 afios.

Escenario # 1
Supuesto: Estructuracion Financiera propuesta por Valores asi como la mayor tasa propuesta por ella versus 13s
tasas propuestas por Capital Market =

! —— = =
| CAPITAL MARKETS. VALORES CASA DE BOLSA 5.A !
SERIE - MONTOQ - - :
; TASA INTERES TASA INTERES SRR :
Serie 6 Afios 12.500.000.000 12% 9.000.000.000 | 12,5% 9.375.000.000 |, .. : '
: ] sl ; Utilizando las tasas masimas propuestas I
Sere B Afios 12.500.000.000 13% 13.000.000.000 |  13,5% 13.500.000.000 |por Valores, sigue siendo més barataa a |
Serie 10 Afos 50.000.000.000 15% 75.000:000:000 |  14,5% | -73.500.000.000 de Capital Markets por G, |
TOTAL 75.000.000.000 97.000.000.000 (] 85.375.000.000 1.625.000.000 _.
P
Escenario # 2
Supuesto: Estructuracion Financiera propuesta par CADIEM asi como |2 mayor tasa propuesta’por
Valores
CADIEM VALORES CASA DE BOLSA S.A. |
SERIE MONT L sl L AT :
° TASA g INTEHRES TASA INTERES IR
Serie 6 Afios 20:000.000.000 12.75% 15.300:000.000 12,5% 15.000.000.000 La estructura de vencimientos de
r=it CADIEM reguieregue los pagos por
Serie 8 Afos 20.000.000.000 | 13,50% 21.600.000.000 | 13,5% 21:600.000.000 {ponas en o 2027 slcantsi la suma de Gé
Serie 10 Afios 35.000.000.000 | 14,50% 50.750.000.000 | 14,5% 50.750.000.000 | 70-000.000.000.- frentea los Gs
62.500.000.000.- de la propuesta ce
TOTAL 75.000.000.000 87.650.000.000 87.350.000.000 VALORES.
Escenario # 3

Supuesto: Estructuracion Financiera propuesta por VALORES asi como la mayor tasa propuesta por
Valores

' | CADIEM: VALORES CASA DE BOLSA $.A. I
C ! : : ' CONCLUSION

! ol o TASA . INTERES TASA INTERES I

iSerie & Afios 12.500.000,000| 12,75% |  9.562.500:000 | 12.5% §.375.000.000 i

5 : .500.000. 13,5 3.500.000.000 .

{Serie 8 Afios 12500000000 1350% | 13 suouou 000 3,5% 1 e T e .
Sere 10 Afios |  50.000.000.000| 14,50% 72.500.000.000 14,5% | —22500.000.000 |
TOTAL 75,000.000:000 '95.562.500.000 “'195.375.000.000 ]
Escenario #4

Supuesto: Estructuracién Financiera propuesta por CADIEM asi como la tasa media propuesta por
Valores

CADIEM VALORES CASA DE BOLSA S.A. O
t TR ki TASA INTERES TASA INTERES
ISene & Afins 20.000000.000| 12,75% | 15300000000 | 12.0% 14,400, 000.000
'Serie 8 Afios 20.000.000.000 | 13,50% 71.500,000.000 |  13,0% 20800000000 | o ORES esmds barats
Serie 10 Afos 35.000.000.000 | 14,50% 50.750.000.000 | 14,0% 49,000.000.000
JTOTAL 75.000.000:000 87.650.000.000 84.200.000.000

E Con el objetivo de posicionar Ilgs Bonos Municipales en esta coyuntura donde el Mercado de
valares se encuentra muy pojéhciade por el crecifiiento sostenigo, debemos mencionar gue
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VALORES posee experiencia en la estructuracién y colocacion de Bonos Municipales. Ha

asesorado a la
electronico.

Municipalidad de Asuncién en Bonos por medio del sistema tradicional v

F.  En cuanto al costo total de la estructuracién de la emisién, se presenta el cuadro descripto mas
abajo. Al respecto, si bien la oferta presentada por Valores Casa de Bolsa S.A. es la mas alta,
también es importante destacar que es la que contempla mayor cantidad de servicios.

I_ DESCRIPCION PUENTE CADIEM AVALON CAPITAL MARKET VALORES
[Esteugrutacen : s/t 11.006.000 165.000,600 22.000.000 206:250.000
|arancet Busears 1 20.625.000 20.625 060 20.625.000 20.625.000
i 1 41,250.000 15 000,000 |
[Corretaie 55.000.000 176.000,000 165.000,000 | 206.250.000 206.250.000
' 275,000,000 268.500.000 |
Representante de Obligaconistas sic 132.000.000 220,000,000 : 206.250.000
Suscripsin en Frme s/t | s/C $/¢ [ 206.290,000
Calilicauién de Riesgo sy¢ ] 5/¢ s/t 58 | 25.000.000
idetificandn oe Seneficaria Final | s/c 1 s/C s¢ s/c
Isubait s/c : syt 5/¢C
Costa ge Regstra (CriV] H s/c $/c s/c 10.343:820 st
Coste ve Registro (BVRASA) i 5/c $/¢C s/cC 56,000,000 $/¢

TOTAL 371.250.000 763:125.000 350.625.000 545.218.820 270:625:000

8. Conclusiones y recomendaciones.

Por los argumentos técnicos y econdmicos, se sugiere remitir este informe a la Junta Municipal para
su estudio, aprobacion y autorizacion para la contratacion de los Servicios de VALORES CASA DE
BOLSA S.A., como representante de obligacionistas y agente colocador con las facultades previstas
en la Ley N* 1.284/98, en el Cédigo Civil Paraguay y la Resolucién N° 763/04 de la Comisidn Nacional
de Valores, a fin de iniciar el proceso técnico de emision y colocacién, garantizando con ello la
captacion de los recursos financieros conforme a las especificaciones ofertadas.

Sin otro particular, se eleva este informe 2 consideracion del Sefior Intendente para su remisidn a la
Junta Municipal de Asuncidn, y con ello proseguir con |0s procedimientos pertinentes que permitan
el acceso al financiamiento del PROGRAMA DE INVERSION a ser aprobado por el Organo Legislador.

Es nuestro informe.-

Finanzas
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(Ocho Mil Ciento Cincuenta y Ocho /Dlec!ocha)

El Dictamen de la Comisién de Hacienda y Presupuesto, con relacién al Mensaje N°
2.246/18 S.G., a través del cual la Intendencia Municipal se refiere a la Ordenanza
Presupuestaria N° 122/17, por la cual se aprueba el presupuesto para la Municipalidad de
Asuncion para el Ejercicio Fiscal 2018, la cual autoriza a la Intendencia Municipal a emitir
y mantener en circulacion Bonos Municipales y encomienda el llamado de concurso de
ofertas entre todas las Casas de Bolsa habilitadas por la Comisién Nacional de Valores; y,

CONSIDERANDO:

Que. por Memorando DGAF/N° 527/18, de fecha 18 de diciembre de 2018, la Direccién
General de Administracion y Finanzas de la Intendencia Municipal remite al Intendente
Municipal el PEDIDO DE AUTORIZACION PARA EMISION DE BONOS G5 EN EL
MARCO DE LA ORDENANZA N° 122/17 “QUE APRUEBA EL PRESUPUESTO DE
LA MUNICIPALIDAD DE ASUNCION, PARA EL EJERCICIO FISCAL 2018” ARTS.
51°, 52° y 53° el cual expresa cuarto sigue: “..en el marco a lo eslablecido en la
Ordenanza N° 122/17, por la cual se aprueba el Presupuesto para la Municipalidad de

Aswncion, para el Ejercicio Fiscal 2018, que conforme al Capitulo VIII SISTEMA DE

CREDITO Y DEUDA PUBLICA, indica:

“Art. 51°- Autorizar a la Intendencia Municipal, a través de la Direccion General de
Adminisiracion y Finanzas, a emitir y manténer en circulacion Bonos Municipales hasta el
equivalente al monto de Gs. 75.000.000.000 PGUARANIES SETENTA Y CINCO Mil.

MILLONES), previa aprobacion del Plan de Ejecucion por mﬂgﬂ:ﬂm’guden;m y Jun!a

Municipal. :

/"
La emision y colocacion de los mencionados Bonos Municipales podrdn reuli /aurse el
mercado local. asi como en el internacional. - V-

.j'

La emisidn de los Bonos Municipales deberd realizarse en g-uarmm._fgfd (‘amd‘dé#tmn
exclusivo el Programa de Inversion de la Municipalidad y los recursos bienidos podiin
utilizarse como garantia bancaria para el financiamiento remparai /1./:;: establecido en
el Art. 196 de la Ley N* 3.966/11).

Art. 52°- Encomendar a la Intendencia Munitipal el L Iamaa'uéf ( oncirso de Ofertas 2nire
fodas las Casas de Bolsas habilitadas por la Comision Nacional de Valores. Los plazos y
las tasas seran definidostconforme la coyuntura y el mercado y deberdn ser aprobadas
previamente por la Junta Municipal.

Art. 53°- Los Bonos Municipales emitidos por la Municipalidad de la Ciudad de Asuncion,
podrdn ser utilizados por fos tenedores, a su vencimiento, para el pago de todo lipo de
impuesto, tasas o contribuciones ",

Acorde a la normativa legal vigente, y basado en las consideraciones que se exponen a
continuacion, se realiza el pedido en este periodo, dado el andlisis de coyuniura para lu
prospeceion de la vialidad de una emision de Boros de la MCA en el Efercicio 2018.

1. Sucesos de relevancia nacional.

kn el caso de lus emisiones de Bonos de un Gobierno Local, lal como un Municipio, es
sumamente probable que Mr ios de sus litulos puedan verse afec:adn.s pm
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Lic. Nilsq Bpitez

Cont. JM/N®8.158/18. Unidad Rendy §n o » Cuenias

Dir. General dg Aer, y Finznras .
transcurrido desde el inicio de la transicion politica hasta la asuncion del actual Gobierno

en fecha 15/08/2018, la MCA ha realizado gestiones ante el Ministerio de Hacienda (MH)
para encaminar la regularizacion de la deuda acumulada durante el periodo 2014 -2018,
la cual totaliza un monto de aproximadamente USD 40 millones en conceptc de 1asas,
impuestos y patentes, adeudados por los Organismos y Entidades del Estado (O.E.E).

Que, en ese sentido la Municipalidad de Asuncion ha solicitado al Ministerio de Hacienda
especificamente iniciar el proceso legislativo de una ley similar a la Ley N° 5.946/14 0 en
su defecto prever y obligar a los O.E.E. a cancelar estas acreencias en el marco de sus
respectivos Presupuestos aprobados. En ese sentido, a los inversionistas potencialmente
interesados en adquirir esos Titulos de Crédito, les resultara de interés formarse una
perspectiva de la evolucion de estos flujos de fondo, considerando su incidencia en la
capacidad financiera o solvencia de la Municipalidad de la Capital.

En complemento a lo anterior, se podria esperar que la favorable predisposicion mostrada
por el Ministerio de Hacienda para articular y coordinar acciones orientadas a encontrar
una solucion a esta problemdtica de larga data, trasmitira tranquilidad al segmento de
inversionistas interesados en adquirir estos titulos. Evidencias:

hitp://www. hacienda.gov.py/web-hacienda/index.php?c=972&n=10599;
hitp://www.abc.com.py/especiales/fin-de-semana/sideral-deuda-del-estado-1715176. himl

Para cualquier emision, la estabilidad del emisor se constituye en la principal garantia
para la devolucion del principal.

2. Inflacion y Tasas de Interés.

* Por lo general, una de las influencias mas previsibles del mercado de valores radica en
los ajustes periddicos de las 1asas de interés. En algunos paises, cuando las tasas de
interés se elevan, muchos inversionistas venden o intercambian sus acciones de mayor
riesgo por los Titulos de Crédito del Gobierno Central, tales como los Bonos del Tesoro,
para tomar ventaja de las tasas de interés mds altas que reportan y para garantizar gue sus
inversiones estardn protegidas.

* La tasa de variacion anual del IPC en Paraguay ha sido del 4,1% en octubre de 2018,
lo cual es | décima superior a la del mes anterior. La variacion mensual del IPC (Indice
del Precio al Consumo) ha sido del 49,4%, por lo que la inflacion acumulada en el 2018 es
del 2,8%.

* En el Sistema Nacional, el exceso de liquidez es el factor que lleva a las Entidades
bancarias a bajar las tasas activas. Un elemento clave para comprender el funcionamiento
es que casi lodos los bancos estdn compitiendo prdcticamente en el mismo segmenio, lo
cual determina en tasas mds bajas.

* La economia paraguaya estd sujeta al contexto internacional, por lo cual en tanto la
FED continie con una visién alcista de las tasas es bastante probable que esta variable
exégena impacte en nuestra economia (todas las decisiones que se toman en el exterior le
afectan al sistema financiero nacional).

3. Tasas de cambio.

Las tasas en moneda exiranjera tienen un impacto directo sobre el precio y el valor de las
acciones en el extranjero, y las modifi cac:‘one.s en las tasas de cambio aumentan o
disminuyen el costo de hacer ne m.f 1y ny rp pais, afectando el precio de las acciones

en las empresas que hacen nego n_¢ rmnjero En tanto: i) a largo plazo los
movimientos de-las tasas de caml F‘:n afectados por las fuerzas fundamentales del
@ _'"",‘

mercado de la ofer:a .la den el precm de paridad de compra; ii) los

«f 2

ES COPIA FIEL DEL ORIGINA 000028






Cont. JM/N® 8.158/18. fhe

HARTE
' Cuaniag

movimientos de corto plazo son fmpulsado.? ’j:':‘a‘a it faﬂ-'{lcaggenms y el comercio de

acciones a futuro y resultan dificil de predecir.

En el pais se verifica actualmente una tendentj al alza en la cotizacidn o tipo cambiario
del délar (principal divisa de operaciones dg fiegocios en Paraguay), lo cual puede revestir
un impacto en los bancos y empresas sijgstos no estdn calzados y resguardados. Esta
tendencia representa igualmente a nivel régional o global.

La suba de la cotizacidn local estd influenciada por la sifuacion externa: i) los resultados
econdmicos de EE.UU., con leves mejoras en sus indicadores, y; ii) por la normalizacién
de la pelitica de la FED.

4. Conclusion

En resumen, una emision de Titulos de Crédito (Bonos PGS) de la Municipalidad de
Asuncién en el ejercicio fiscal 2018 se esperaria que se vea influenciada por los siguientes
factores, de tipo u origen exdgeno:

a) Expectativa de los inversionisias sobre la capacidad del repago de la deuda
(indicadores de solvencia y capacidad financiera) en funcion a su relacionamiento con el
Gobierno Central.

b) Comportamiento al alza al tipo de cambio de la principal divisa nacional (délar), lo
cual incide en los planes de negocio de las entidades financieras asi como en el nivel de
liguidez del sistema finarciero (mayor preferencia para las operaciones de compra del
USD debido a la necesidad cobertura de operaciones).

Dada la confluencia de estos factores y olros de menor relevancia, que han estado
presentes en el sistema financiero nacional, se vislumbra que el periodo determinado entre
los meses de abril y octubre del afio fiscal en curso no ha sido propicio o auspicioso para
realizar una colocacion de bonos en condiciones favorables para la Municipalidad de
Asuncién. En ese plano de andlisis es de esperarse que el clima de negocios tienda a
estabilizarse en los meses siguientes (entre estos el comportamiento de la principal divisa
naeional: tipo de cambio del USD), con lo cual las condiciones pard una emision se
estarian revirtiendo.

A lo citado en el pdrrafo anterior también se debe agregar que los procesos licitatorios de
las inversiones financiadas con las emisiones anteriores de bonos hari sido finiguitados o
se encuentran en plena gjeciicion, razén por la cual esperamos un mayor dinamismo en la
ejecucion presupuestaria al cierre del presente gjercicio fiscal y primeros meses del afio
2019.

5. Plan de Inversiones G3.

Por otra parte se eleva el Plan de Inversién presupuesto, a ser aplicado con la emision de
Bonos G5, conforme cuadro adjunto:

L ) [ INVERSION
FROFECTQ ESTIMADA GS._
I. OBRAS MUNICIPALES 60.750.000.000

1 MEJORAMIENTO DE VARIAS CALLES Y AVENIDAS DE LA 45.196.227.901
CIUDAD DE ASUNCION :

2. BACHEQ Y _REGULAM.
CALLES (*} -
3. PAV, OE HQ HIDRAULIC

MO A$FALTICA DE VARIAS 4.159.085.091

DSEN] PR

0§ SECTQRES DE LA 9.073.193.760
Fi
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CIUDAD DE ASUNCION(*) |

4 REMOCJO;V Y REPOSICION DE EMPEDRADOS N CALLES 2.321.493.248
DE ASUNCION (*)

II. SERVICIOS URBANOS K/ 14.250.000.000
1. CAMIONES PARA TRABAJOS DE ASEO URBANO 14.250.000.000
TOTAL GENERAL 75.000.000.000

(*) Estas inversiones se encuentran financiadas parcialmente con la emision de Bonos G4.
6. Invitacién de propuestas.

Conforme a lo expuesto, la Direccion General de Administracion y Finanzas a través de la
Direccién de Hacienda, en fecha 4 de diciembre del corriente ha cursado a las Casas de
Bolsa (CB) que operan en el mercado, una invilacion para que coticen las ofertas de
financiamiento a través de una emision de bonos por un total de Gs. 75.000.000.000
(Guarantes Setenta y Cinco Mil Millones) con el siguiente perfil:

TIPO: BONOS MUNICIPALES (Deuda Bonificada)
DENOMINACION: | G5
MONTO- Hasta Gs. 75.000.000.000 (Guaranies Setenta y Cinco Mil
’ Miliones), emitidas en 3 series de 6, 8 y 10 afios.
VALOR NOMINAL: UN MILLON DE GUARANIES
PLAZO. 6, 8 y 10 afios
SERIES: A ser definidas por las Casas de Bolsa a ser adjudicadas.
Se emitird un Tttulo Global por cada una de las series que
conforman este programa de emision global y cuyo contenido
orire | S€ halla ajustado a los términos establecidos en el
FIRER B BRI Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga accion
DE TITULOS DE LA . : =
DEUDA- ejecutiva. El titulo referido se emitird a nombre de {a Bolsa
Valores y Productos Asuncion S.A. y quedard depositado en
la BVPASA quien actuard de custodio para los inversionistas,
con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables.
: GARANTIA: Sin garantia.
ah DESTINO/UTILIZACION| Financiamiento del Presupuesto de Inversion a ser aprobado
DE LOS FONDQOS: | por la Junta Municipal.
LUGAR Y FORMA DE | A iravés del Agente de Pago designado por la BVPASA para
PAGO DEL CAPITAL E | la realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de
INTERES liguidacidn habilitadas.
INTERESES: Pago bianual de intéreses.

e La negociacién, (ransferencia y pagos de capital, amortizacion e intereses
correspondientes al titulo global se efectuardn a través de los mecanismos establecidos
en el Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico de
Negociacién en el Contrato de Custodia, Compensacion y Liquidacion que serd suscripto
con la BVPASA.

o Estos Bonos a su vencimiento podrdn ser utilizados para la cancelacién de Deudas
Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncion.

o Se fendrd opecion de: I) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la
Comisién Nacional de Valores (CNV) en la Resolucién CG N° 6/11; y 1I) Rescate parcial
de acuerdo a lo establecido por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., segun

Resolucién N° 1.013/11. g ;

2} corriente han presentado sus propuestas la
las siguientes Casas de Bolsa:

Estructuracid y Emision de Bonos f
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CADIEM CASA DE BOLSAS S.A.
AVALON CASA DE BOLSAS S.A.
CAPITAL MARKETS

VALORES CASA DE BOLSA S A.

A continuacion se detalla un cuadro comparativo dejbfertas presentadas por las citadas
Casas de Bolsa:

Monto de Colocacién: Gs. 75.000.000.000

Descripcidn Puente Cadiem Avalon | Capital Markets Valores
Bsievsiveonidn sic 11.000.000 ”f,‘,’,i‘ * | 22000000 | 025%+ i
“"‘"’“{f;}’"’""“‘ 0 0,0275% 0,0275% 0,0275% 0,025% + IVA
0,30% + IVA | 0.77% IVA Incluido 0.30% +
~ Corretaje 0.40% + IVA | 0,88% IVA Incluido | ™, 0.275% 0,25% + IVA
0,50% + IVA | 0.88% IVA In¢luido
Representantes _ Gs. 1.100.000 Gs. 22.000.000
de Sic mensuales 1VA 0 VA Incluido 0,25% + IVA
Obligacionistas Ineluido armual
o
""“}'ﬁf’:” " sC 0 s siC 0,25% + IVA
— a2 Gs.
icacion 25.000.000
e SIC sC sC s/C i
Incluido
Identificacion
de Beneficiario s/ s Sc S/C 0
final
Subasta SC S/C S/C 0 0
5 jornales
minimos
Costo de 30 jornales
Registro (CNV) A A S minimos 59
: 0.0007 del monto
registrado
Costo de e
(gf,g,‘;g: ) S/C SC s 0,011% sobre SIC
: monto custodiado
TASA PORCENTUAL
& Afios 12,75% 12,75% 13,50% 12,00% E"“ !‘2" ;';:% 7
8 Afios 13,75% 13,50% 14,50% 13,00% s < f;j% y
10 Afios 14,50% 14,50% 15,00% 15,00% Sy 4’ _f;:%?

7. Opinién Técnica sobre las Propuestas Presentadas.

Conforme al cuadro descrito mds arriba, se puede concluir que la mejor oferta atendiendo
los factores de servicios otorgados, costos de corretaje asi como principalmente tasas de
interés, las cuales son determinantes en los costos totales de la emision, es la de VALORES

CASA DE BOLSA S.A., com‘xdﬂ % siguiente:

A. Valores } oferta mds completa de servicios, los cuales
incluyen anciera; b) Asesoramiento en el Registro de
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Emision; ¢) Representacion de Obligacionisias; d) Corretajf

¥ Fina

Y e)'Suscr?;%?én en Firme de
la Emisién de los Bonos; f) Subasta Privada de Preciogf g) Calificacion de Riesgo: h)
Identificacién de Beneficiarios I inales.

Esta iiltima en especial es fundamental a efectos de pfecautelar la seguridad de la Emision
de Bonos Municipales, més ain ante los hechos de publico conocimiento en relacion a los
procesos de Prevencién de Lavado de Dinero en la colocacién de Bonos del Tesoro
Nacional. Valores Casa de Bolsa S.A. es la tnica que brinda este servicio. Ademds de
Valores Casa de Bolsa S.A., CADIEM y CAPIL. AL MARKETS también proponen
mecanismos de Subasta.

B. Una Variable muy imporiante es la Suscripcion en Firme que bdsicamente significa que
la Casa de Bolsa adquiere el 100% de los Bonos emitidos asumiendo el riesgo y la
responsabilidad de su posterior venta en el mercado secundario. En este sentido, se debe
considerar que Valores Casa de Bolsa S.A. ha realizado dos suscripciones en firme de los

e Bonos Municipales, en 2016 por valor de Gs. 40.000.000.000 (Guaranies, Cuarenta Mil
Millones) y en 2017 por valor de Gs. 100.000. 000-000 (Guaranies, Cien Mil Millones). La
otra Casa de Bolsa que ofrece este servicio es CADIEM.

C. En materia de tasas de interés, €l factor que determina los costos finales de una emision
de bonos a largo plazo como esta, la oferta mds baja presentada es la de VALORES CASA
DE BOLSA S.A. que presenta:

Tasa Media Inferior Superior
6 Afios | [Enire 11,5%y 12,5% 12,00% 11,50% - 12,50%
8 Afios Entre 12,5%y 13,5% 13,00% 12,50% 13,50%
10 Afios Entre 13,5%y 14,5% 14,00% 13,50% 14,50%

VALORES presenta mdrgenes de colocacion, a efectos de realizar una Subasta privada
entre sus clientes, donde los limites inferiores son los mds bajos presentados.
Considerando los limites superiores, las ofertas de tasa son mejores que las de:

~ Plazo Valores Puente | Comparacién Conclusion
g Entre 11,5% ; s . : ; : .
6 Aiios v 12,5% 12,75% | Menor Valores En este escenario, VALORES
Tutre ‘12 5% - presenia mejores tasas en
8 Afios 13 5,_',,/ % | 13.75% | Menor Valores | comparacién alas de PUENTE,
Y222 S T lo que podria representar un
10 Entre 13,5% Limite Inferior — ahorro minimo de 0,25% anual en
' Z 14,50% e las series a 6 (1,5%) y 8 afios
Aifios y 14,5% igual en su (2,0%)
Limite Superior P
~ Plazo | Valores Cadiem | Comparacidn Conclusion
Entre 11,5% ; Menor
6 Afios 3 12,5% 12,75% VALORES
Menor en su En este escenario, VALORES
" Entre 12,5% Limite Inferior — presenta mejores tasas en
§:4R08 y 13,5% 13,50% igual en su comparacién a las CADIEM, lo
Limite Superior | que podria representar un ahorro
. © Su minimo de 0,25% anual en la
10 Entre 13.5% | 1. noXlliibe Wiferior — serie 6 aios (1,5%)
Afios /yH’f% 4202V idlalen su
_ / | &4\ uperior.
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Plazo - Valores Avalon | Comparacién , Conclusion
Entre 11,5% ; Menor En este escenario, VALORES
GdRos | o i558% | IR VALORE./ presenta mejores tasas en
Entre 12,5% _ Meno,’ comparacion a las de AVALON,
& Adns ¥13,5% 44008 VALORES lo que podria representar un
ahorro minimo de 1,00% anual en
10 Entre 13,5% 15.00% Menor las series a 6 (6,0%) y 8 afios
Anos y14,5% ? VALORES (8,0%) y 0,5% anual en la serie a
10 arios (5,0%)
Plaz Valo Coplinl | g 6 Conclusis
0 res Markets| COmparacion onclusion
Menor en su
Entre 11,5% Limite inferior — _ .
sanes | "yiae | 1% | mporonsy | Enetesorario FALORES
KimiiaSupwrior comparacion a las de CAPITAL
Menor en su en el plazo de 10 aios, lo que
8 Afios Entre 1 2;5 % 13% Limite inferior — po.dria representar un ahorro _
y13,5% mayor en su minimo de (,5% anual en la serie
Limite Superior a 10 afios (5,0%)
10 Entre 13,5% 15% Menor
Afios y 14,5% ’ VALORES

Las ofertas se encuentran dentro de la curva de tasa a largo plazo de la Municipalidad de
Asuncion y se mejora la wltima colocacién a 10 afios realizada en el 2017 (14,75%).

D. A efectos de realizar su oferta VALORES CASA DE BOLSA S.A., consideré los
vencimientos futuros de bonos emitidos por la MUNICIPALIDAD DE ASUNCION los

cuales son.
VENCIMIENTO BONO MONTO (EN Gs.)
10 de agosto de 2020 - PEG G3 Serie 1 10.000.000.000
9 de agosto de 2021 PEG G3 Serie 2 10.000.000.000
9 de agosto de 2023 PEG G3 Serie 3 20.000.000.000
16 de junio de 2025 PEG G4 Serie 1 25.000.000.000
135 de junio de 2026 PEG G4 Serie 2 25.000.000.000
13 de junio de 2027 PEG G4 Serie 3 50.000.000.000
Atendiendo este escenario, VALORES CASA DE BOLSA S.A. recomienda la siguiente
estructuracion:
SERIE ANO DE VENCIMIENTO MONTO (EN Gs.)
Serie 6 Aos 2024 —- 2025 12.500.000.000
Serie 8 Aros 2026 - 2027 12.500.000.000
Serie 10 Arios 2028 — 2029 50.000.000.000

“Teniendo en cuenta que estos bonos podrian tener vencimiento en los afios 2025, 2027 y
2029, suponiendo una emision

el 2019, creemos conveniente no cargar los
:bn el vencimiento de Gs. 25.000.000.000) y
q000.000.000). "
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Tomando esta estructura de vencimiento que se ajusid a las necesidades municipales y
considerando a CAPITAL MARKETS, quien nos hizé recomendaciones en los montos de
las series, podemos concluir que VALORES CASA DE BOLSA S.A., ha presentado una
mejor tasa de financiamiento a 10 afios.

Escenario #1
Supuesto: Estructuracién Financiera propuesta por VALORES asi como la mayor tasa
propuesta ella versus las tasas propuestas por Capital Markets.

Capital Markets Valores Casa de Bolsa S. A. Conclusion
o | N T ks |t sttisanddo las e

Serie 6 afios | 12.500.000.000 | 12% | 9.000.000.000 | 12,5% | 9.375.000.000 imdximas propuest

=+ . . Valores, si
Serie 8 afios | 12.500.000.000 | 13% | 13.000.000.000 | 13,5% | 13.500.000.000 | For /%o Y

Serie Monio

Serie 10 afios| 50.000.000.000 | 15% |75.000.000.000| 14.5% | 72 500.000.000 | !a de Capital
Markets por Gs.
TOTAL 75.000.000.000 97.600.000.000 95.375.000.000 1.625.000.000

Escenario #2
Supuesto: Estructuracién Financiera propuesia por CADIEM ast como la mayor iasa

propuesta por VALORES.

Serie Monto s C"d';:’wa V;h”:’ Casa d’j ’f:rLZ'SA Conclusién
' = ' La estructura de
Serie 6 aftos | 20.000.000.000 |i2,75%| 15.300.000.000| 12,5% | 15.000.000.000 | vencimiento de
CADIEM requiere
que los pagos por

Serie 8 afios | 20.000.000.000 |/3,50%)| 21.600.000.000 | 13,5% | 21.600.000.000 | ponos en el 2027
alcancen la suma de
Serie 10 afios| 35.000.000.000 |14,50%)| 50.750.000.000| 14,5% | 50.750.000.000 |Cs- 70-000.000.000,
Jrente a los Gs.
62.500.000.000 de I
TOTAL | 75.000.000.000 87.650.000.000 87.350.000.000 lpropuesta 26 vl

Escenario #3
Supuesto: Estructuracién Financiera propuesta por VALORES asi como la mayor tasa
propuesta por Valores.

- CADIEM Valores Casa de Bolsa S.A. Conclusion
Serie Monto

Tasa Interés Tasa Interés
Serie 6 afios | 12.500.000.000 [72,75%| 9.562.500.000 | 12,5% | 9.375.000.000

Serie 8 afios | 12.500.000 000 |13,50%) 13.500.000.000| 13.5% | 13.500.000.000 12 :{‘;Zi’;;ﬁ_”“
Serie /0 afios| 350.000.000.000 |14,50%| 72.500.000.000 | 14,5% | 72.500.000.000 '
TOTAL 75.000.000.000 95, 562.500.000 95.375.000.000

Escenario #4
Supuesto: Estructuracién Financiera propuesta por CADIEM asi como la tasa media

propuesta por Valores.

Seri M IEM Valores Casa de Bolsa S.A. Conclysion
erie onto Tasa ' o ihg Tasa Interés
Serie 6 afios ' 12,0% | 14.400.000.000
Serie 8 aflos 13,0% | 20.800.000.000 |2 :{j;z ‘;’;":‘L"’"
Serie 10 afips| 14,0% | 49.000.000.000 '

TOTAL §4.200.000.000
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én esta -cojf.:?nwa donde el
crecimiento sostenido, debemos
icturacion y colocacion de Bonos
Asuncién en Bonos por medio del

E. Con el objetivo de posicionar los Bonos Municipgle
Mercado de Valores se encuentra muy potenciado por,
mencionar que VALORES posee experiencia en la ef
Municipales. Ha asesorado a la Municipalidad g
sistema tradicional y electrénico.

F. En cuanto al costo total de la estructuracion de la emision, se presenta el cuadro
descripto mds abajo. Al respecto, si bien la oferta presentada por Valores Casa de Bolsa
S.A es la mds aita, también es importante destacar que es la que contempla mayor
cantidad de servicios.

Descripcidn Puente Cadiem Avalon | Capital Markets| Valores
Estructuracion s/ | 11.000.000 | 165.000.000 | 22.000.000 1{206.250.000
Arancel Bursdtil - 20.625.000 | 20.625.000 | 20.625.000 | 20.625.000
41.250.000 |154.000.000
- Corretaje 55.000.000 |176.000.000| 165.000.000| 206.250.000 206.250.000
275.000.000 |269.500.000
Representante por ‘ .
Obligacidn S/C 132.000.000 - 220.000.000 |206.250.000
ekt | s - §/IC SIC |206.250.000
“irme
witscd E SIC SIC s/IC 25.000.000
iesgo :
Identificacién de y .
Beneficiario Final o L e sl i
Subasia S/C S/IC S/C - -
Costo de Registro
CNY) S/C S/C S/C 10.343.820 S/C
Costo de Registro .
(BVPASA) SC S/C S/C; 66.000.000 SC
TOTAL 371.250.000 |763.125.000| 350.625.000 | 545.218.820 870.625.000| -

8. Conclusiones y recomendaciones.

Por los argumentos téenicos y econémicos, se sugiere remitir este informe a la Junta
Municipal para su estudio, aprobacion y autorizacion para la contratacion de los Servicios
de VALORES CASA DE BOLSA S.A., como representante de obligacionistas y agente
colocador con las facultades previstas en la Ley N° 1.284/98 en el Cédigo Chivil
Paraguayo y la Resolucion N° 763/04 de la Comisién Nacional de Valores, a fin de iniciar
el proceso téchico de emisidn y colocacion, garantizando con ello la captacion de los
recursos financieros conforme a las especificaciones ofertadas...".

Que, finalmente, con el objetivo de posicionar los Bonos Municipales en esta coyuntura
donde el Mercado de Valores se encuentra muy potenciado por el crecimiento sostenido
debemos mencionar que VALORES CASA DE BOLSA posee experiencia en la
estructuracion y colocacién de Bonos Municipales, por lo que corresponde proseguir con
los procedimientos pertinentes que permitan el acceso al financiamiento del PROGRAMA
DE INVERSION.
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Por tanto;

LA JUNTA MUNICIPAL DE LA CIUDAD DE ASUNCION, REUNIDA EN CONCEJO
RESUELVE:

Art. I°-  APROBAR y AUTORIZAR a la Intendencia Municipal la Contratacién de los Servicios
de VALORES CASA DE BOLSA S.A., como representante de obligacionistas y agente
colocador con las facultades previstas en la Ley N° 1.284/98, en el Cédigo Civil Paraguayo
y la Resolucién N° 763/04 de la Comision Nacional de Valores, a fin de iniciar el proceso
técnico de emisién y colocacién; garantizando con ello la captacién de los recursos
financieros conforme a las especificaciones ofertadas, que se detallan en el considerando de
la presente resolucién y cuyas especificaciones se hallan plasmadas en el Memorandum
DGAF N° 527/18.

Art. 2°-  Remitir copia de la presente resolucion a la Comisién de Hacienda y Presupuesto.
Art. 3°-  Comuniquese a la Intendencia Municipal.

Dada la Sala de Sesiones de la Junta Municipal de la Ciudad de Asuncién, a los
vei dias del mes de diciembre del afio dos mil dieciocho.

bl o

idente

Intendente Municipal

ES COPIA FIEL DEL ORIGINAL

c.p CHRISTIAN DUARTE
Untdad Aandisgn Cusntas
Dir. G, ve ~dm. v Finanzas
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1
VISTA:

La Ordenanza Municipal N° 122/17 de fecha 20 de noviembre de 2.017 y las Resoluciones de la
Junta Municipal N°s. 8.158/18, de fecha 28 de diciembre de 2018 y 8.318/19, de fecha 13 de febrero
de 2019; y, ' o

CONSIDERANDO:

QUE, a través de la Ordenanza N° 122/17, de fecha 20 de noviembre de 2017, en sus articulos 51°,
52° y 53° se autoriza a la Intendencia Municipal, a través de la Direccién General de Administracion y
Finanzas, a emitir y mantener en circulacién Bonos municipales hasta el equivalente al monto de Gs.
75.000.000.000. (Guaranies setenta y cinco mil millones).

QUE, a través de la Resolucién JM/N® B.158/18, de fecha 28 de diciembre de 2018 la Junta
Municipal aprobé y autorizé a la Intendencia Municipal la contratacién de los servicios de Valores
Casa de Bolsa S.A., como representante de obligacionistas y agente colocador con facultades
previstas en la Ley N° 1.284/98, en el Cédigo Civil Paraguayo y la Resolucién N° 763/04 de la
Comision Nacional de Valores, a fin de iniciar el proceso técnico de emisién y colocacion.

QUE, asimismo, por Resolucién JM/N® 8.318/1 9, de fecha 13 de febrero de 2019, la Junta Municipal
homologa el contrato de prestacién de servicios — emisién de bonos municipales bajo el esquema de
Programa de Emisién Global denominado G5 y el Contrato de Servicios — Representante de
Obligacionistas, firmados entre la Municipalidad de Asuncién y Valores Casa de Bolsa S.A., para la
emision de bonos municipales hasta la suma de Gs. 75.000.000.000. (Guaranies setenta y cinco mil
millones), de conformidad a la autorizacién de la Corporacién Legislativa segln resolucion JM/N®
8.158/18.

QUE, conforme a las citadas Resoluciones, y la Ordenanza Municipal, se autoriza a la Intendencia
Municipal para proceder y gestionar los tramites necesarios para la emisién de la/s serie/s que
compongan el Programa de Emisién Global G5.

QUE, el presente acto administrativo se halla debidamente fundado en el Principio de Legalidad, que
rige en materia administrativa, es decir, que la actuacion pablica se halla autorizada expresamente
en las leyes vigentes que integran el derecho positivo, por tanto,

En uso de sus atribuciones,
EL INTENDENTE MUNICIPAL
RESUELVE:

Art. 1°. APROBAR la emision de las Series N°s. 1, 2 y 3 por valor nominal de Gs. 75.000.000.000.-
(Guaranies setenta y cinco mil millones), componentes del Programa de Emisién Global de
Bonos denominado G5, registrado en la Comisién Nacional de Valores mediante Resolucién
CNV Nro. 12E/19 de fecha 08 de febrero de 2019. Las condiciones de emisién de las series
cuya emision se resuelve se ajustaran al Resumen de Términos y Condiciones de los
Prospectos de los Programas de Emisién Global y a las condiciones particulares de emisién
que se establecen a través de esta resolucion, y que seran las siguientes:

Serie 1.

Monto: Gs 12.500.000.000.- (Guaranies doce mil quinientos millones).
Tasa: 12,50%

Vencimiento: jueves, 13 de febrero de 2025.

Plazo en dias: 2190 dias.
Fecha de pago de intereses:
viernes, 16 de agosto de 2019.
viernes, 14 de febrero de 2020.
viernes, 14 de agosto de 2020.
viernes, 12 de febrero de 2021.
viernes, 13 de agosto de 2021.
viernes, 11 de febrero de 2022.
viernes, 12 de agosto de 2022.

viernes, 10 de febrero de 2023. ¢ ...

Asida blasicanl | Anas MO EEEE Dlamiia 21) RRAR11
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viernes, 11 de agosto de 2023.
viernes, 9 de febrero de 2024.
viernes, 9 de agosto de 2024.
jueves, 13 de febrero de 2025.

Serie 2.

Monto: Gs 12.500.000.000.- (Guaranies doce mil quinientos millones).
Tasa: 13,50%

Vencimiento: lunes, 15 de febrero de 2027.
Plazo en dias: 2922 dias.
Fecha de pago de intereses:
viernes, 16 de agosto de 2019.
viernes, 14 de febrero de 2020.
viernes, 14 de agosto de 2020.
viernes, 12 de febrero de 2021.
viernes, 13 de agosto de 2021.
viernes, 11 de febrero de 2022.
viernes, 12 de agosto de 2022.
viernes, 10 de febrero de 2023.
viernes, 11 de agosto de 2023.
viernes, 9 de febrero de 2024,
viernes, 9 de agosto de 2024.
jueves, 13 de febrero de 2025.
jueves, 14 de agosto de 2025.
jueves, 12 de febrero de 2026.
jueves, 13 de agosto de 2026.
lunes, 15 de febrero de 2027.

Serie 3.

Monto: Gs 50.000.000.000.- (Guaranies cincuenta mil millones).
Tasa: 14,50%

Vencimiento: lunes, 12 de febrero de 2029.

Plazo en dias: 3650 dias.

Fecha de pago de intereses:

viernes, 16 de agosto de 2019.

viernes, 14 de febrero de 2020.

viernes, 14 de agosto de 2020,

viernes, 12 de febrero de 2021.

viernes, 13 de agosto de 2021.

viernes, 11 de febrero de 2022.

viernes, 12 de agosto de 2022.

viernes, 10 de febrero de 2023.

viernes, 11 de agosto de 2023.

viernes, 9 de febrero de 2024.
viernes, 9 de agosto de 2024.
jueves, 13 de febrero de 2025.
jueves, 14 de agosto de 2025.
jueves, 12 de febrero de 2026.
jueves, 13 de agosto de 2026.
lunes, 15 de febrero de 2027.
lunes, 16 de agosto de 2027.
lunes, 14 de febrero de 2028.
lunes, 14 de agosto de 2028.
lunes, 12 de febrero de 2029.

Caracteristicas Comunes

Tipo:

Denominacién del Programa:
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Resolucién N° 171/2.019 1. 13 FEB 2019
Moneda: Guaranies.
Corte minimo: Gs. 1.000.000.- (Guaranies un millén).
Forma de emisién: Se emitird un titulo global por la Serie que conforma este

Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado
a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del
SEN. Este titulo otorga accién ejecutiva. Este titulo se emitira a
nombre de BVPASA y quedara depositado en la BVPASA quien
actuara de custodio para los inversionistas, con arreglo a las
disposiciones reglamentarias aplicables. Las liquidaciones,
negociaciones, transferencias, pagos de capital, e intereses
correspondientes al titulo global se realizaran de acuerdo con las
normas y procedimientos operativos establecidos en el
Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo del
Sistema Electrénico de Negociacién, en el Contrato de Custodia,
Compensacién y Liquidacién que sera suscripto con la BVPASA.

Plazo de Colocacién: 365 dias conforme a lo establecido en el Reglamento Operativo
del SEN.,

Lugar de Pago de

Capital e Intereses: A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la

realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacién
habilitadas en el Banco Itai S.A. de los montos afectados y
declarados en el titulo global de la serie a ser suscripto.

Garantia: Sin Garantia.

Destino de la Emisién: Financiamiento del Presupuesto de Inversion de la Municipalidad
de la Ciudad de Asuncién a ser aprobado por Junta Municipal
(Plan de Inversiones G5 de la JM N° 8.158/18).

Rescate anticipado: No se prevé rescate anticipado.

Agente Organizador
/Colocador: Valores Casa de Bolsa S.A.
Direccién: Avda, Mcal. Lépez c / Dr. Morra
Edificio Mcal. Center 4to. Piso
Teléfono: +595 21 600 450
Mail: valores@valores.com.py

Web: www.valores.com.py

Representante
De Obligaciones: Valores Casa de Bolsa S.A.
Direccién: Avda. Mcal. Lépez ¢ / Dr. Morra
Edificio Mcal. Center 4to. Piso
Teléfono: +595 21 600 450
Mail: valores@valores.com.py
Web: www.valores.com.py

Estos Bonos, a su vencimiento, podran ser utilizados para la cancelacién de deudas
tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncion.

Art. 2°. AUTORIZAR, al Sr. Mario Anibal Ferrei 5
Municipalidad de Asuncién y al Sr. D9 N&j ales en su caracter de Director General
interino de Administracién y S : e
tramitaciones que fueren menestee ant: =N ol Valofes4Productos d& Asuncién
S.A. quedando IS real G
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Art. 3°.

Art. 4°,

Art. 5°.

Art. 6°.

A 000001%
£
Municpalidad do b Giadird de Souncitn
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AUTORIZAR, al Sr. Mario Anibal Ferreiro Sanabria en su caracter de Intendente de la
Municipalidad de Asunci6n y al Sr. Dionisio Mereles en su carécter de Director General
Interino de Administracién y Finanzas para la suscripcién de los Titulos Globales
correspondientes a las Series Nro. 1, 2 y 3 que integran el Programa de Emision
Global G5.

SOLICITAR, a la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. el registro de las
Series N°s. 1, 2 y 3 del Programa de Emisién Global de Bonos G5 para oferta plblica.

EMITIR, un titulo global representativo por las Series Nro. 1, 2 y 3 del Programa de
Emision Global G5, que sera oportunamente depositado en la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A. con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables.

ESTABLECER lugar y forma de pagos de capital e intereses: A través del Agente de
Pago designado por la BVPASA para la realizacién de los débitos y créditos en las
cuentas de liquidacion habilitadas en el Banco Itat S.A. de los montos afectados y
declarados en el titulo global de cada serie a ser suscripto.

COMUNIQUESE a quienes corresponda, témese nota y cymplido, archi

Intendente Municipal

Avirdn Masinanl | Anas MO EEES Dlasis A 4ar Dien Aciincidn Daraniav « Taldfana: (8068 21) AR11
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Ministerio Piblico

Repdablica del Paraguay
UNIDAD ESPECIALIZADA EN DELITOS ECONOMICOS
Y ANTICORRUPCION

Causa 65/24 "Oscar Rodriguez Quifiénez s/ Lesién de confianza”

En la ciudad de Asuncion, a los 12 dfas del mes de julio del afio dos mil veinticuatro, siendo las
14:40 horas, estando presentes los Agentes Fiscales Marlene Gonzélez y Jorge Arce, asignados a la
Unidad de Delitos Econémicos y Anticorrupcion, acompafnados de los Asistentes Fiscales Pedro
Céceres, Irene Almirén, Julio Leiva, y Nancy Aguirre, asf como del Comisario Pedro Lesme y efectivos
policiales del departamento contra el Crimen Organizado de la Policfa Nacional, quienes se
constituyen en la Municipalidad de Asuncién, ubicada en la Avda. Mcal. Lépez e/ Capitdn Bueno, en
el marco de la causa N2 65/2024 “Oscar Rodriguez Quiiiénez s/ Lesién de Confianza”, a fin de
proceder a dar cumplimiento al mandamiento de allanamiento de fecha 12 de julio del 2024, emanado
del Juzgado Penal de Garantias Especializado en Delitos Econémicos, a cargo del Juez Penal Humberto
Otazu, en el cual se hace lugar a la bisqueda e incautacién de documentos relacionados a los Bonos

Municipales G8 y G9, emitidos y colocados por la Municipalidad de Asuncién.

En el lugar fuimos recibidos por los sefiores Abg. Benito Torres, Director de Asuntos Juridicos de
la Municipalidad de Asuncién, y Edwin Lépez, Director General de Administracién y Finanzas, a
quienes se les hace entrega del mandamiento de allanamiento de referencia. La comitiva fiscal se
constituydé en la Unidad de Finanzas de la Municipalidad de Asuncién, donde la directora de
Hacienda, Lic. Romina Britez, hizo entrega de los siguientes documentos: 1. 1 (uno) bibliorato de
color negro con la inscripcién “Bonos G6”, foliado desde la foja 1 ala 116. Obs: las fojas 51, 56,90 son
hojas BIS; 2. 1 (uno) bibliorato de color negro con la inscripcién “Bonos G7”, foliado desde la foja 1 a
la 160. Obs: faltan las fojas 30, 95, 138, y 152; 3. 1 (uno) bibliorato de color negro con la inscripcién

“Bonos G9, ANO 2023, G. 195.000.000", foliado desde la foja 1 a la 362. Obs: las fojas 219, 220, y 358

Scanned with CamScanner
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son BIS; 4. 1 (uno) bibliorato de color negro con la inscripcién “Bonos G3”, foliado desde la foja1ala
97. Obs: falta la foja 24; y la foja 61 es BIS; 5. 1 (uno) bibliorato de color negro con la inscripcién
“Bonos G3 - ANO 2016 - Gs. 40.000.000.000", foliado desde la foja 1 a la 468. Obs: faltan las fojas
53, 64, 78, 85; las fojas 50, 61, 135, y 449 son BIS; 6. 1 (uno) bibliorato de color negro con la
inscripcién "Bonos G5”, foliado desde la foja 1 a 62. Obs: la foja 14 es BIS; 7. 1 (uno) bibliorato de
color negro con la inscripcién “Bonos G4- ANO 2017 - Gs. 100.000.000.000", foliado desde la foja 1
a 431. Obs: la foja 48 es BIS; 8. 1 (uno) bibliorato de color negro con la inscripcién “Bonos G8 - ANO
2022 - Gs. 360.000.000.000 / Invitaciones de las Ofertas para Emisién de Bonos”, foliado desde
la foja 1 a la 408; 9. 1 (uno) bibliorato de color negro con la inscripcién “Bonos G7 - ANO 2021 - Gs.
200.000.000.000", foliado desde la foja 1 a 182; 10. 1 (uno) bibliorato de color negro con la
inscripcién “Bonos G4”, foliado desde la foja 1 a la 175; 11. 1 (uno) bibliorato de color negro con la
inscripcién “Bonos G6 - ANO 2020 - Gs. 100.000.000.000", foliado desde la foja 1 a 336. Obs: las
fojas 38, 92, y 275 son BIS; 12. 1 (uno) bibliorato de color negro con la inscripcion “Bonos GS - ANO
2019 - Gs. 75.000.000.000", foliado desde la foja 1 a la 247. Obs: las fojas 20, 59, 62, 91, 100 son BIS.
Los biblioratos son depositados en 4 (cuatro) bolsas de plastico de color verde, las cuales son lacradas
con firmas de los agentes fiscales. Se deja constancia de los biblioratos distribuidos en cada bolsa: 1. La
Bolsa 1 contiene dos biblioratos correspondientes a los bonos G3, y un bibliorato correspondiente al
bono G4; 2. La Bolsa 2 contiene un bibliorato correspondiente al bono G4, dos biblioratos
correspondientes al bono G5, y un bibliorato del bono G6; 3. La Bolsa 3 contiene un bibliorato
correspondiente al bono G6, y dos biblioratos correspondientes al bono G7; 4. La Bolsa 4 contiene un

bibliorato correspondiente al bono G8, asi como un bibliorate correspondiente al bono G9.-----ee-emnee.
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FECHA: | 07/02/2025
TIPO DE DOCUMENTO:  Memorandum No. 17/2025
REFERENCIA: " Remision de Oficio y Sentencia definitiva del Amparo promovido por Francisco

Santagada ¢/ Municipalidad de Asuncion.

DEPENDENCIA DE DESTINO:

INTENDENCIA

SECRETARIA PRIVADA

SECRETARIA GENERAL

DIRECCION GENERAL DE POLICIA MUNICIPAL

DIRECCION GENERAL DE GABINETE

DIRECCION GENERAL DE RELACIONES INTERINSTITUCIONAL Y COOP. EXTERNA.
DIRECCION GENERAL DE AREA SOCIAL

DIRECCION GENERAL DE GESTION Y REDUCCION DE RIESGOS DE DESASTRES MUNICIPAL
DIRECCION GENERAL DE GESTION AMBIENTAL

DIRECCION DE ASUNTOS JURIDICOS

DIRECCION GENERAL DE DESARROLLO URBANO

DIRECCION GENERAL DE PLANIFICACION

DIRECCION DE TRANSPARENCIA Y ANTICORRUPCION.

DIRECCION DE CONTRALORIA INTERNA

DIRECCION DE SERVICIOS URBANOS

DIRECCION DE POLICLINICO MUNICIPAL

DIRECCION DE RECURSOS HUMANOS

X | DIRECCION DE HACIENDA

PROCESO:

ELABORACION DE INFORME

A SUS EFECTOS

VERIFICACION

X | TRAMITE CORRRESPONDIENTE
DEVOLUCION POR DEFECTO FORMAL

OBSERVACIONES: Por la presente se remite adjunto Memorandum No 17/2025 de la Unidad de
Juicios Ordinarios y Especiales dependiente de la DAJ y legajo de documentos (PDGAF N° 125/2024
y anexos), a fin de actualizar la informacion solicitada por el Portal Unificado de ormacmn Publica.

i

Av. Mcal. Lopez N° 5556 esq. Cap. Bueno Municipalidad de |la Ciudad de Asuncién
Edificio de Los Comuneros — Blogue “A” - Piso 2 WWW MCa . gov.py
Tel: (585-21) 663311 int. 202 — Fax: (595-21) 610805
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oh éz—;u}:yfw/?(/;fr/ do bo Crudad de OAencién COBIERNG MUNICIPAL DE ASUNCION
DIRECCION DE ASUNTOS JURIDOS

' Departamento de Acciones Judiciales

MEMORANDUM N° 17/2025.

PARA : ABG. EVER ARANDA, Director '
DIRECCION DE TRANSPARENCIA Y ANTICORRUPCION.

GG : ABG. FERNANDO CHAVEZ. Director )
DIRECCION GENERAL DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

A :ABG. BENITO A. TORRES, Director
Direccion de Asuntos Juridicos
ABG. JUAN JOSE ARMOA . Jefe
Departamento de Judiciales

DE :ABG. MARIA ALEJANDRA FERREIRA ZELADA.
Unidad de juicios ordinarios y especiales

REF : Remision de Oficio y Sentencia definitiva del Amparo promovido
. por Francisco Santagada ¢/ Municipalidad de Asuncion.

FECHA : 06 de febrero de 2025..

Nos dirigimos a Usted, y por su intermedio a quien corresponda, en relacion
al juicio caratulado “AMPARO CONSTITUCIONAL PROMOVIDO POR EL SENOR
EZEQUIEL FRANCISCO SANTAGADA C/ MUNICIPALIDAD DE ASUNCION™, a
fin de remitir copia del OFICIO N° 24 y copia del Acuerdo y Sentencia N°.: 68 de fecha: 05
de febrero de 2025, para que procedan a su cumplimiento en el plazo de5 dias.

informe

referente al pedido con ID N° 88209. ingresado por el POR DO DE

INFORMACION PUBLICA.

Sin otro particular, les saludamos muy

* 23\

MESA DE iN:RADA Atentam
OOD'G' F.
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})I?DDIFCII{AL OFICIO N°__) 1

Asuncion, @-(J de febrero de 2025.-

SENOR:
INTENDENTE DE LA MUNICIPALIDAD DE ASUNCION
Presente:

LA JUEZA PENAL INTERINA DEL JUZGADO PENAL DE
SENTENCIA N° 24 DE LA CIRCUNSCRIPCION JUDICIAL DE LA CAPITAL
ABOG. CELIA SALINAS DE ARMOA sc dirige a UD. en los autos caratulados
“AMPARO CONSTITUCIONAL PROMOVIDO POR EL SENOR EZEQUIEL
FRANCISCO SANTAGADA BAJO PATROCINIO DEL ABG. FEDERICO ANDRES
LEGAL AGUILAR C/ MUNICIPALIDAD DE ASUNCION” EXPTE.: N°
0000393/2025 se dirige a Ud.; a fin de que comunicar lo resuelto por S.D. N° 68 de
fecha 05 de febrero de 2025, que copiada textualmente en su parte resolutiva dice:
“...RESUELVE: 1°) HACER LUGAR a la Accién Constitucional de Amparo promovido por
el senior Ezequiel Francisco Santagada, por derecho propio y bajo patrocinio del Abg.
Federico Andrés Legal Aguilar, en contra la Municipalidad de Asuncion, conforme a las
consideraciones expuestas en el exordio de la presente resolucién. 2°) ORDENAR a la
Municipalidad de Asuncién proporcione al accionante y haga publica en la pagina web
institucional la siguiente informacion solicitada consistente en: Deuda financiera total de
la Municipalidad de Asuncion (esto es, deuda en contraprestacion por dinero recibido),
discriminada por monto recibido y por bancos, financieras, cooperativas Yy o personas
fisicas o juridicas dedicadas a la concesién de créditos, requladas (o supervisadas) a no
por la Superintendencia de Bancos o el INCOOP, al dia en que se responda esta solicitud.
Asimismo, detalle de cada emision de bonos en las que hayan intervenido casas de bolsa
y/o cualquier otro intermediario financiero regulado o no por la Superintendencia de
Valores que estén pendientes de pago, con mencién de los intervinientes; Indicacion de la
fecha en la que se contrajo cada obligacién y de la fecha en la que vencerd; Nombre y
apellido o razon social de cada acreedor (entiéndase persona fisicas y/ o juridicas); Pagos
realizados (y sus comprobantes) y detalle de pagos pendientes discriminando capital e
intereses (detallando compensatorios, moratorios y/o punitorios); Actos normativos y/o
administrativos que autorizaron cada endeudamiento Yy dictamenes que los
recomendaron; Copia integra de los contratos firmados y sus anexos y/o adendas y/o
modificaciones; Detalle de las comisiones pagadas a intermediarios Y/ o en concepto de
gastos administrativos, en el plazo de 10 dias. 3°) LIBRAR el pertinente oficio a la
Municipalidad de Asuncién para su cumplimiento. 4°) COSTAS a la parte vencida. 5°9)
ANOTAR, registrar, notificar y remitir copia a la Exema. Corte Suprema de Justica”.
FIRMADO: ABG. CELIA ESTELA SALINAS DE ARMOA (JUEZA PENAL), ANTE MI:
ABG. CARMEN IVONNE BENTO VELAZQUEZ (Actuaria Judicial).—------==

S

'‘Atentamente.- /
Ante mi \ [
| A . »
" 1 1,1 (‘ I ‘rE qhﬁﬂuu
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&l Municipalidad de Asuncion
;‘l.j." 4, Unidad Ofivios Judiciales
FHEL  reccion de Asunios Juridicos
. Casiana Mexcada
Recibidn por:.... T
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JUICIO: “AMPARO CONSTITUCIONAL !'RDMO"‘%AD‘“

EL SENOR IZEQUIKL FRANCISCO SANTIURES
BAJO PATROCINIO DL ARG, FEDERICO AD pE
LEGAL AGUILAR (/ MUNICIPALID
ASUNCION” RXPTE.: N* 00003932025

5.D. N'éa

025~
Asuncién, O(de febrero de 2/

Legal
srSantagada, por derecho propio y bajo patrocinio del Abg, Federico AM
B\HAL, en contra la Municipalidad de Asuncién, del que;

RESULTA:

de
Que, a fs. 01 de autos, obra la constancia expedida por Mesa de Ent:::: p
prantfas Constitucionales presentdndose la Accién de Amparo en fecha 29 de edo para
P25 y en el que se designa al juzgado competente para su tramitacion siendo nsigr:ll o
‘r:cé CApitaL  ffoal Juzgado Penal de Sentencia N° 24 de la Circunscripeién Judicial de la Capital.

; 09
Que, a fs. 03 de autos, obra copia simple de la constancia de solicitud #88.2

Jde m'm112/2m4 realizada por el sefior EZEQUIEL FRANCISCO SANTAGAD_f:E
Municipalidad de Asuncién,

Que, a fs. 04/06 de autos, obra copia simple de la constancia de Repuesta IIi
88.209 de fecha 23/12/2024 realizada por la Direccién de Transparencia y Anticorrupcion
OAIP al sefior EZEQUIEL FRANCISCO SANTAGADA. =

Que, a fs, 07 de autos, obra copia simple del Memorandum Coordinacién Gral.
DGAF N°27/2024 de la Municipalidad de Asuncién. =

Que, la presentacién respectiva de la garantfa constitucional se ha efectuado
en fecha 29 de enero de 2.025, y escrito mediante que rola a fojas 08/17 de autos el sefior
Ezequiel Francisco Santagada, por derecho propio y bajo patrocinio de abogado, promueve

la Accién Constitucional de Amparo en contra de la Municipalidad de Asuncién

acompaniando las instrumentales que se encuentran agregados en estos autos y que hacen a

Sus pretensiones, manifestando cuanto sigue: “...El 2 de diciembre de 2024, ingresé, a fraves del
Portal Unificado de Acceso a la Informacién Piblica, la solicitud de acceso a la informacién
piblica identificada con el nimero 88209 dirigida a la MUNICIPALIDAD DE ASUNCION,

icha solicitud puede ser consultada en el siguiente enlace: https;fﬁnfommcionpuhlfm.pwnguay.gw
Py |fciudadano/solicitud/88209), El pedido se formuld en los siguientes iérminos (la cursiva, negrita

Y subrayado me perlenecen): ... Estimados sefiores, El pasado 29 de agosto de 2024 ingresé la solicitud

niimero 85607. No la respondieron. No inicie de inmediato la accién Judicial de acceso a la informacidn
porque una alta autoridad municipal me indicé que responderian, hecho que evidentemente no ocurri.
En esta oportunidad reitero dicha solicitud en los mismos términos: Les solicito tengan a bien
proporcionarnte y hacer puiblica en la pdgina web institucional la siguiente informacién que debe obrar
en vuestro poder: Deuda financiera total de la Municipalidad de Asuncion (esto es, deuda en
discriminada por monto recibido
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rios, moratorios y/fo punitorios);

pensa!a ' Amenes que los

pendientes discriminando capital e intereses (detallando e eudamiento Y dicl 4
Actos normativos y/fo admi::istraliws que autorizaron Cﬂd“:n:ios Y adendas Y/ "’?diﬁc;ac:;md?;
recomendaron; Copia integra de los contratos ﬁnnados y sus . 108 Mmimslmhvos, .
Detalle de las comisiones pagadas a intermediarios yfo en concep '
Ezequiel Santagada..", El 23 de diciembre de 2024 reﬂb{w =
la Informacion Piiblica, una contestacién a mi solicitud - o eqit 16 un documento en formato
informacién_en los términos solicitados - En la conlestacion s€ ad}uﬂ‘ en cuestion trata de un
PDF. "2024/1734976831 1 RespuestalD88209.pdf.” El doctmev " . Director Direccion
Memorandum, "DGAF N° 27/2024", dirigido al Abg. Ever ,“:Me dirtjo 4 usted y por Su
Transparencia y Anticorrupcién. El contenido reza cuanto SIZUE: biles para la p,-g_r,enmcidn
intermedio a quien corresponda, a fin de solicitar una prérroga de 15 dias hébt de dido obedece
del informe solicitado por Memorandum DT/DTA N° 24512024-1D No 8820?. p’ - gecaf en donde
a la sobrecarga de trabajo que ocurre en el mes de diciembre por ciefre de e{erﬂﬂﬂ fi e'ncuentmn
todas las dependencias de la Direccién General de Administracién y F nanses %€ ibilidad de
involucradas. Sin otro particular, me despido de Usted muy atentamen te". Aunque la p;ﬂ ar el
prdmga del plazo de respuesta no estd contemplada en la Ley 5282, de buena fe decics essr: lazo
tiempo requerido. A dia de la presentacion de este escrito, ya ha pasado sobradaments ® go de
adicional, por lo que, en consecuencia, estamos ante una negatioa ficta en los términos del Art.
la Ley 5282.". —

Que, el recurrente luego de citar las normativas constitucionales, -""?J_h't'il"a e
haga lugar a la Accién de Amparo Constitucional y se ordene a la Municipahdzfd. de
Asunci6n la entregar y hacer pablica la informacién que le requiriera mediante la solicitud
ndmero 88209 del 2 de diciembre de 2024 efectuada a través del Portal Unificado de Acceso
a la Informacién Pablica, con costas.

Que, por providencia de fecha 29 de enero de 2.025 obrante a fojas 18 de autos
se tuvo por iniciada la presente accién de amparo constitucional promovido por el sefior
Ezequiel Francisco Santagada por derecho propio y bajo patrocinio de abogado, en contra la
Municipalidad de Asuncién, se ha intimado a la Municipalidad de Asuncién a presentar en
el plazo de tres (3) dfas un informe circunstanciado sobre la accién de amparo promovida
conforme a lo establecido en el Art. 572 del Cédigo Procesal Civil.

Que, a fs. 19 de autos, obra el Oficio N° 20 de fecha 29 de enero de 2025,
remitido a la Municipalidad de Asuncion; diligenciado en fecha 30 de enero del cte. afio.

Que, a fs. 20 de autos, obra la cedula de notificacién realizada a la
Municipalidad de Asuncién, diligenciada en fecha 30 de enero del cte. ano.

Que, a fs. 21/24 de autos, obra el Poder General para Asuntos Administrativos
y Judiciales que otorga la Municipalidad de Asuncién, a favor de la abogada Josefina
Concepcién Gaona Martinez. _

Que, a fs. 26/27 de autos, obra la copia simple de la constancia de Solicitud #
85.607 de fecha 29/08/2024 realizado por el sefior Ezequiel Francisco Santagada a la
Municipalidad de Asuncion.

Que, a fs. 28/34 de autos, obra copia simple del S.D. N° 165 de fecha 2 de
setiembre de 2024, dictado por el Juez Rubén Darfo Lépez Ocampos, en los. autos
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JUICIO: “AMPARO CONSTITUCIONAL PROMOVIDO "O:
PO EL SEROR EZEQUIEL FRANCISCO SANTAGADC
DER BAJO PATROCINIO DEL ABG. FEDFRICO ANDRES

] UDICIAL LEGAL AGUILAR €/ MUNICIPALIDAD P
ASUNCION” EXPTE.: N°® 0000393/2025, "

caratulados: “MARCIAL JOSUE CONGO VILLAMAYOR C/ MUNICIPALIDAD DE
ASUNCION S/ AMPARO” N° 77. ANO 2022. sl

Que, a fs. 35 y siguientes de autos, obra el escrito presentado en fecha 02 de
febrero del afio en curso, por la que la Abg,. Josefina Gaona Martinez con Mat. N.° 36.795 en
nombre y representacién de la Municipalidad de Asuncién presenta al juzgado el informe
requerido en los términos siguientes: “.,.La parte demandante - Ezequiel Francisco Saufﬂsﬂf"‘ -
peticiona a través de este amparo, promovido bajo patrocinio del Abg. Federico Andrés Legal AS“"[”I;
se ordene a la Municipalidad de Asuncién se haga puiblica la informacion requerida mediante
Solicitud con ID N° 88.209 presentada a través del Portal de Acceso a la Informacidn Piblica de fecha
2 de diciembre de 2024, y que corresponde a la reiteracion de la Solicitud N® 85.607 que ya fuers
dirigida a la Municipalidad de Asuncién en fecha 29 de agosto de 2024, en los siguientes términos:
"Les solicito tengan a bien proporcionarme y hacer piblica en la pdgina institucional la siguiente
informacidn que debe obrar en vuestro poder: Deuda financiera total de la Municipalidad de Asuncién
(esto es, deudaen contraprestacién por dinero recibido), discriminada por monta recibido y por bancos,
Jfinancieras, cooperativas y/o personas fisicas o juridicas dedicadas a la concesion de créditos, reguladas
(0 supervisadas) o no por la Superintendencia de Bancos o el INCOOP, al dia en que se responda esta
solicitud. Asimismo, detalle de cada emisién de bonos en los que hayan intervenido casas de bolsa y/o
cualquier ofro intermediario financiero regulado o no por la Superintendencia de Valores que estén
pendientes de pago, con mencién de los intervinientes; Indicacion de la fecha en la que se contrajo cada
obligacién y de la fecha en la que vencerd: Nombre y apellido o razén social de cada acreedor
(entiénduse personas fisicas yfo juridicas); Pagos realizados (y sus comprobantes) y detalle de pagos
pendientes discriminado capital e intereses (detallando compensatorios, moratorios y/o punitorios);
Actos normativos y/o administrativos que autorizaron cada endeudamiento y dictimenes que los
recomendaron, modificaciones: Copia fntegra de los contratos firmados y sus anexos y/o adendas y/o
Detalle de las comisiones pagadas a intermediarios y/o en concepto de gastos admimstrativos”.
Seguidamente en el punto VI de su petitorio solicita al Juzgado: " Oportunamente resuelva esta accion
ordenando a la Municipalidad de Asuncién entregar y hacer piblica la informacion que le requiriera
mediante la solicitud mimero 88. 209 del 2 de diciembre de 2024 efectuada a través del Portal
Unificado de Acceso a la Informacion Piiblica...". También sefiala que la accién la promueve ante la
Jalta de contestacion de In consulta formulada a través del portal - electrénico - implementado en el
marco de la Ley N° 5282/2014 "DE LIBRE ACCESO CIUDADANO A LA INFORMACION
PUBLICA Y TRANSPARENCIA GUBERNAMENTAL?". Seguidamente paso a sefialar cuanto
sigue con relacion al informe solicitado, en cumplimiento del mandato de S.S. con el objeto de brindar
un panorama acabado de Ia cuestion objeto del amparo y que necesariamente desembocard en el rechazo
por su improcedencia como por su falta de justificacién, conclusiones a la que legard el juzgador a la
luz de la documentacidn y normas invocadas en este escrito. Que, de acuerdo a las ‘constancias del
tramite de la consulta con ID N°® 88.209, mi representada por Memordndum de Coordinacion General
DGAF N® 21/2024, dirigida a la Direccién de Transparencia y Anticorrupcion, solicité una prorroga
de 15 dfas hdbiles para la presentacion del informe solicitado en el ID N° 88.209, debido a la sobrecarga
de trabajo que ocurre en el mes de diciembre por cierre de ejercicio fiscal, en donde todas las

Ydo de prorroga fue puesto a conocimiento del requirente en fecha 23 de diciembre de 2024 g través
de un andlisis pormenorizado de
Fp\ntos que atafien a la informacidn solicitada en este requerimiento, por cierto, bastante amplio,

os corroborar que parte de la informacion ya fue subida al portal de la institucidn Y consta en
disposicin del recurrente y de la ciudadania, en la pdgina institucional de la Municipalidad de
tcion, desde el mes de julio pasado, en oportunidad de la contestacion de la accién promovida en
5 jautos caratulados: "EZEQUIEL FRANCISCO AGADA ¢/ MUNICIPALIDAD DF
WUNCION / AMPARO DE ACCESO A LA INEORMACION.* Expediente N® 1153/2024 que se

cion del Vigésima Quinto Turno de Ia Capite]




IH.LIQI.;.
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EL SENOR FZEQUIEL FRANCISCO s:(\:gr::l;\;g
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ASUNCION” EXPTE: N° 0000393/2025.

JUICIO: “AMPARO CONSTITU

especificamente en cuanto se refiere a la emisi r parte de mi represenlada. También
consta en forma miblica o :tts,,‘,i:.d on de q::?:zdf;:;ﬁabg::uﬁ?iﬂ?m la pdgina web indivl'dufmznda
como: wrww.asuncion.govpy a la cual nos remitimos (ntegramente, en las que s clasifica la
iuﬁ)mm:-idn bajo varios {tems y en forma especifica, en las pestafias "Transparencia" € " Informacion
Pllbﬁf\?‘ en ellas se desglosan, en forma ordenada y puntual fodo lo velacionado a la actividad de la
Municipalidad de Asuncidn e incluso de aquellas a realizarse en este afio 2025, en el marco del Plan
Lstratégico Institucional de la Municipalidad de Asuncion Periodo 2022/2025 que fuera aprobado por
Resolucidn N‘ 64/2022 de fecha 21 de enero de 2022. También en la pestaiia de " Transparencia

constan las ejecuciones presupuestarins de la administracion municipal anteriores al 2025 y toda la
documentacion respaldaloria, como prueba de la publicidad y transparencia de las acciones llevadas
adelante por la Comuna. La informacién a la que se hace referencia, también ha sido debidamente
subida y se encuentra disponible en el porial de la institucidn, desde hace meses compilada bajo el
Htulo " Contestacidn a la Nota CGR N® 1904/2024 Remite Informe s/ Emisién de Bomos de los

Ejercicios Fiscales 2022 y 2023," al cual puede accederse a través del siguiente enlace:
; taci ite-i ision-de-

1Hips:/Avtow.asuncion. oo, 6n-a-la-nota-cgr-n- 2024-remite-i -5
bonos-de-los-¢jercicios-fiscales-2022-y-2023. Con relacion a los demds puntos que integran la

consulta que 1ios ocupa, nétese de las Solicitudes N°85.607 y 88.209 que mo cumplen a cabalidad con
{as previsiones del articulo 12 de la Ley 5282/14 que dice. "Forma y contenido. Toda persona
interesada en acceder a la informacién piiblica deberd presentar una solicitud ante la oficina establecida
en la fuente piiblica correspondiente...La presentacidn contendri la identificacion del solicitante, su
domicilio real, la descripcin clara y precisa de la informacion piblica que requiere, y finalmente, el
formato o soporte preferido, sin que esto 1iltimo constituya una obligacion para el requerido”. Sin
embargo, de la Solicitud N° 88.209 y la que le antecede N° 85.607 pedidos formulados, no se ajustan
a las previsiones del articulo 12, el accionante omitis los requisitos enunciados en la norma mds arriba,
NO CONSIGNO EN ELLAS, “la descripcién clara y precisa de la informacion piiblica que se
requiere" por lo que no pudo ser procesado el pedido. Este incumplimiento, corresponde @ una
obligacidn a cargo del peticionante, dejando n mi representada en la imposibilidad de diligenciar la
respuesta, no de manera inmotivada o sin razén como se pretende instalar en la presente accion. Estd
demostrado con el documento de elaboracion del accionante (texto del pedido de informe) que no
cumplid lo requerido en el Art. 12 al presentar el pedido, tal circunstancia traslada la responsabilidad
por la no diligencia al sefior Santagada, accionante...CONTESTACION DE LA DEMANDA:...De
conformidad a lo dispuesto por el Art, 235 del C.P.C. inc. a) niego todos y cada uno de los hechos
expuestos y alegados por el accionante en su escrito de promocién, asi como también impugno
cualquiera de los documentos presentados y adjuntados a la misma, que no fueran expresamente
reconocidos y aceptados como verdaderos por mi parte en este escrito. Asimismo, me opongo a la
agregacion de toda prueba instrumental que a tenor el art. 219 debio ser agregada por el actor
juntamente con la promocion de la accién, o a la introduccidn de esta por otros medios probatorios, asi
como al diligenciamiento de toda aquella que no fuera objeto de ofrecimiento en el escrito de promocion.
Como cuestion previa a las consideraciones de fondo, vengo a oponer contra el trdmite de la presente
accién de acceso a la informacion ptiblica, la prescripcién de acuerdo con lo previsto en el articulo
567 del C.P.C. y de la Acordada N° 1005/15 "POR LA CUAL SE ESTABLECEN LOS
PROCEDIMIENTOS PARA LAS ACCIONES JUDICIALES DERIVADAS DE LA LEY 5282/14"
dictada por la Corle Suprema de Justicia. Invocando la reglamentacidn instituida en la Acordada N°
1005/15, vengo a deducir y solicitar la declaracién de prescripcion de la presente accién de acceso a la
informacion piblica. Fundo la prescripcién alegada en el pdrrafo en la confesién judicial espontanea
del accionante, Ezequiel Francisco Santagada, en su Solicitud # 88,209 de fecha 2 de diciembre de
2024, subida al portal por €l y acompafiada como prueba instrumental en cuanto y en tanto dice:
"Estimados sefiores, El pasado 29 de agosto de 2024 ingresé la solicitud N°85.607. No la respondieron.
No inicie de inmediato la accidn judicial de acceso a la informacién porque una alta autoridad
municipal me indic6 que responderfan, hecho que evidentemente no ocurrié, En esta oportunidad
reitero dicha solicitud en los mismos términos...". Con respecto al pedido de informe presentado en







JUICIO: “AMPARO CONSTITUCIONAL PROMOVIDO rﬂi
PODER EL SENOR PZEQUIEL FRANCISCO SANTAGAP

BAJO PATROCINIO DEL ANG, FEDERICO AN”“S%
]UD[CI AL LEGAL AGUILAR ¢/ MUNICIPALIDAD
ASUNCION" EXPTE.: N* 0000393/2025

Jecha 2 de diciembre de 2024 identificado con el 1D N® 88,209 tenemos que este corresponde @ ‘;
reiteracidn de uno anterior, que fuera presentado en Jecha 29 de agosto de 2024 con ID N° 8.5'60 f
siendo esla la peticion inicial del recurrente, Aquel debe ser considerado como pedido de informe 1! de
Y original, pues la Ley 5282/2014 no prevé ningiin lipo de reiteracién, ante la supuesta ffl“" .
conlestacidn, al contrario, habilita como rinico procedimiento la accidn de acceso a la informaciort P:;g
[0 vfa del proceso de amparo. Dicho esto, y efectiuado el computo del plazo tenemos que en fecha 29 !
agosto de 2024 fue presentado el pedida de informe ingresado con el N® 85.607 y de wﬂf!’"{“d‘f‘t ‘;
Art. 16 de la Ley 5282/14 ¢l plazo para evacuar la consulla s de 15 dias contados desde el dia siguie" I
de In presentacidn, asf tenemos que en el caso de marras el plazo para dar respuesia quedo cumplido f

dia 19 de setiembre de 2024 sin lugar a error. Que el Art, 567 del C.P.C. al igual que el Art. 24 de '
Ley 5282/2014 que dice: " Plazo. La accién contra ln denegacion expresa o tdcita de una solicitud d‘l
acceso a la informacin piiblica deberd ser interpuesta en el plazo de 60 dias”, dicho plazo para €

recurrente quedd cumplido en fecha 18 de noviembre de 2024 mientras que la accién de ampare
promovida fue notificada a mi mandanle en fecha 30 de enero de 2025, una vez vencido con creces el
plazo otorgado por ley para su interposicién. Del simple computo entre la fecha de notificacion del
amparo y la denegaloria ficta configurada con relacién al pedido de informe, pueds concluirse ‘sm
temor a équivocos que el plazo de ley se encontraba vencido al momento de la presentacién de la accion-
Por lo expuesto solicito a V.S que, como cuestion previa a considerar el fondo de la cuestion, analice
la procedencia del instituto de la prescripcidn de esta accién. Como precedente de este planteamiento
acompafiamos la §.D. N° 165 de fecha 2 de setiembre de 2024, dictada por el Juzgado en lo Laboral del
Sto Turmo, en la causa caratulada: "MARCIAL JOSUE CONGO VILLAMAYOR ¢/
MUNICIPALIDAD DE ASUNCION S/AMPARO" Expte. 77 Asio 2022, en la que se acoge el
planteamiento de la prescripcion en la forma deducida en estos autos. Sumado a todo lo dicho, otra
cuestion que amerita el RECHAZO IN LIMINE de la presente Accion, se encuentra plasmada en 1a
vigente Acordada N° 6 de fecha 18 de agosto de 1969, la que en su primer articulado establece que las
personas que deducen o promueven la accién de amparo estdn obligadas a declarar, en su primer
escrito, y bajo juramento, que no existe en los tribunales ningtin asunto pendiente de resolucion y que

pudiera tener relacin directa con el objeto o materia de dicho amparo. Se reitera que la referida
disposicion de la Mdxima Instancia Judicial de la Repiiblica a la fecha se encuentra en plena vigencia
y dotada de la eficacia necesaria. - Como V.S. podré notar, el Sefior Ezequiel Santagada no ha declarado

bajo juramento en su escrito de Amparo, que no existe en los Tribunales algiin asunto pendiente de
resolucién que guarda relacién directa con el objeto de la Accién Constitucional instaurada. - Resulta
de importancia informar a V.S. que la Administracidn Municipal de la Ciudad de Asuncion, desde la
implementacidn de la Oficina de Transparencia, ha realizado todos los esfuerzos necesarios que
ameritan para adecuarse a su obligacion institucional de Transparencia, del cual goza toda la
ciudadania de Asuncion, y también el propio Sr. Ezequiel Santagada. Y en consonancia con ello, los
informes y documentos requeridos por el sefior Santagada ya han sido leventados al Portal Virtual de
la Municipalidad de Asuncidn, demostrando una absoluta transparencia al respecto, no teniendo la
MUNICIPALIDAD la mds minima intencidn de denegar informaciones. Al contrario de lo afirmado
n el escrito de promocidn de la accién, mi representada, a través de sus oficinas compelentes, ha dado

1a respuesta conforme a.las conslancias que el mismo accionante acompaiid...".

Que, a fs. 41 de autos, obra el provefdo de fecha 03 de febrero de 2.025, por el cual el
jaado tuvo por reconocida la personerfa de la parte demandada y por presentado el

drme circunstanciado requerido como la respectiva contestacién de la demanda de
haro constitucional promovida en autos por el sefior Ezequiel Francisco Santagada. Asf

Wbién tuvo por agregada las instrumentales pfesentadas y llamado autos para para
gsolver y; '
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CONSIDERANDO:

) Que, el sefior Ezequiel Francisco Santagada, en fecha 2 de dic’e";::e de:li.(ﬂl:
ingresd a través del Portal Unificado de Acceso a la Informacién Pablica 09
MUNICIPALIDAD DR ASUNCION, registrado como numero de entrada 882 ‘;
expresando lo siguiente:",,, Estimados seflores, el pasado 29 de agosto de 2024 ingresé la "’Hm,g

miimero 85607. No la respondieron. No inicie de f;:mediato la accidn judicial de accesoa la informacic ;
porque una alta autoridad municipal e indicd que responderfan, hecho que evidentemetie 1o OCUTTIO.
En esfﬂ. oportunidad reitero dicha solicitud en los mismos términos: Les solicito tengan a gm:
proporcionarme y hacer piiblica en la pagina web institucional la siguiente informacion que debe obrar
en vuestro poder: Deuda financiera total de la Municipalidad de Asuncion (esto es, deuda en
contraprestacién por dinero recibido), discriminada por monto recibido y por bancos, financieras,
cooperativas y o personas fisicas o juridicas dedicadas a la concesion de créditos, reguladas (0
supervisadas) a no por la Superintendencia de Bancos o el INCOOP, al dfa en que se responda esta
solicitud. Asimismo, detalle de cada emisidn de bonos en las que hayan intervenido casas de bolsa y/o
cualquier otro intermediario financiero regulado o no por la Superintendencia de Valores que estén
pendientes de pago, con mencién de los intervinientes; Indicacion de la fecha en In que se contrajo cada
obligacién y de la fecha en la que vencerd; Nombre y apellido o razén social de cada acreedor
(entiéndase persona fisicas y/o juridicas); Pagos realizados (y sus comprobantes) y detalle de pagos
pendientes discriminando capital e intereses (detallando compensatorios, moratorios y/o punitorios);
Actos normativos y/o administrativos que autorizaron cada endeudamiento y dictdmenes que los
recomendaron; Copia integra de los contratos firmados y sus anexos y/o adendas y/o modificaciones;
Detalle de las comisiones pagadas a intermediarios y/o en concepto de gastos administrativos. Saludos.
Ezequiel Santagada...". EI 23 de diciembre de 2024, recib, a través del Portal Unificado de Acceso a
la Informacién Piblica, una contestacion a mi solicitud - que no equivale a respuesta o entrega de la
informacién en los términos solicitados -. En la contestacion se adjunté un documenlo en formato
PDF. "2024/1 734976831_1_RespuestalD88209.pdf.” El documento en cuestion trata de un
Memorandum, "DGAF N° 27/2024", dirigido al Abg. Ever Aranda, Director Direccion de
Transparencia y Anticorrupcién. El contenido reza cuanto sigue: "Me dirijo a usted y por su
intermedio a quien corresponda, a fin de solicitar una prorroga de 15 dias hdbiles para la presentacicn
del informe solicitado por Memorandum DT/DTA N° 24512024-ID No 88209. Dicho pedido obedece
a la sobrecarga de trabajo que ocurre en el mes de diciembre por cierre de ejercicio fiscal, en donde
todas las dependencias de la Direccion General de Administracion y Finanzas se encuentran
involucradas. Sin otro particular, me despido de Usted muy atentamente". Aunque la posibilidad de
prorroga del plazo de respuesta no estd contemplada en la Ley 5282, de buena fe decidf esperar el
tiempo requerido. A dia de la presentacién de este escrilo, ya ha pasado sobradamente ese plazo
adicional, por lo que, en consecuencia, estamos ante una negativa ficta en los términos del Art. 20 de
la Ley 5282.”.

Que, el art 28 de la constitucién Nacional reza cuanto sigue: “DEL DERECHO A
INFORMARSE. Se reconoce el derecho de las personas a recibir informacion veraz, responsable y
ecudnime. Las fuentes publicas de informacion son libres para todos. La ley regulard las modalidades,
plazos y sanciones correspondientes a las mismas, a fin de que este derecho sea efectivo. Toda persona
afectada por la difusidn de una informacién falsa, distorsionada o ambigua tiene derecho a exigir su
rectificacion o su aclaracion por el mismo medio y en las mismas condiciones que haya sido divulgada,
sin perjuicio de los demds derechos compensatorios”.

Que, la Ley N° 5282/14 que regula el LIBRE ACCESO CIUDADANO A LA
INFORMACION PUBLICA Y TRANSPARENCIA GUBERNAMENTAL, dispone cuanto
sigue: “...Articulo 1.° Objeto. La presente ley reglamenta el artfculo 28 de la Constitucién Nacional,
a fin de garantizar a todas las personas, el efectivo efercicio del derecho al acceso a la informacién
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ibli ; cione
g:fr.!;ca, "t; . :;a;és de la implementacién de las modalidades, plazos, excepciones 3:‘1 l;g;‘ ” odré
s;;o did S que promuevan la trasparencia del Estado. Ninguna disposicion de € ivertad de
ser entendiaa o utilizarse parq negar, menoscabar o limitar la libertad de expre!ﬂ//
prensa o la libertad de ejercicio del periodismo”.— U

titEue’ 919 observa de esta manera que el recurrente haciendlo :
constitucional ha solicitado informacién de una fuente pblica como 10 €7 a o
de Asuncién, de acuerdo a lo establecido en el art. 2° inc. h) delaley 5285/ ;?’ uni
procedimiento establecido el articulo 12 de la citada ley 2 través del Pci'f . aguay-8°7
Acceso a la Informacién Publica, en el enlace: https://informacionpe o 'fgﬁa normativa
py/#1/ciudadano/solicitud/88209, conforme a los requisitos exigidos

citada.

L. ibido un
taci olicitud ha recl
. suzogs pdf. a través del Porta- 1

. Que, alega el recurrente que como contes
de 2024 que COnSI

documento en formato PDF 2024/ 1734976831_1_Respue5taID§8
Unificado de Acceso a la Informacién Pablica, en fecha 23 de dldeInb:ie
en un Memorandum, "DGAF N° 27/2024"dirigido al Abg. Ever 1:1';: 1;'d(as hébiles para 12

de Transparencia y Anticorrupcion donde se solicita una prorroga & 1D No 88209
presentacion del informe solicitado por Memorandum DT/DTA N° 245120241

F arte de la
Plazo que ha sobrepasado sobradamente sin haber obtenido respuesta de p
Municipalidad de Asunci6n sobre la informacion requerida,.—-———""""

Que, en ese sentido el Articulo 16 de la ley 5282/14 establece cuanto Sigue: .

s : ir del dia
Toda solicitud deberd ser respondida dentro del plazo de quince dias habiles, contados a partir

[Loa
oda respondida dentro del plazo de VR P Lyl s en forma personl,
siguiente de la presentacion. La informacion puiblica requerida ser s%yiucidﬂ ficta. St dentro del

través del formato o soporte elegido por el solicitante... Articulo 20. Re

plazo va{:‘gﬂm el art?:;do 1632‘3 Iapgmsente ley, no existe respuesta alguna por parte de Iat {;u;rilf:
piiblica requerida, se entenderd que la solicitud fue denegada. El Articu:h? = = cui:p itud de
competencia expresa lo siguiente: “ En caso de denegacién expresa 0 t.acz!a’de’lmﬂ = m;, ién a
acceso a la informacion o de cualquier otro incumplimiento de una reparrrg:én piiblica con relact o
las obligaciones previstas en la presente ley, el solicitante, haya o no interpuesto el recurso

- reconsideracion, podrd, a s eleccion, acudir ante cu dic

lazo y entrega:

alquier Juez de Primera Instancia con juris
en el lugar de su domicilio o en donde tenga su asiento la fuente publica.

Que, por su parte el articulo 24 de la citada ley establece que el plazo para interponer
la acci6n contra la denegacion expresa o tacita de una solicitud de acceso a la informacion

publica, debera ser interpuesta en el plazo de sesenta dfas.

‘Que, la Excma. Corte Suprema de Justicia, por Acordada 1005/15 establecié que en
_ caso de denegacion expresa o tacita de una solicitud de acceso a la informaci6n, la accién
. = dicial tramite segin las reglas previstas en el Art. 134 de la Constitucién y en el Codigo
esal Civil para el juicio de amparo.

Que, al momento de contestar el traslado corrido, la Municipalidad de Asuncién ha
ido las dos presentaciones efectuadas por el sefior EZEQUIEL FRANCISCO
AGADA, a través del portal de acceso a la informacién publica; la primera en fecha
4 osto del 2024, solicitud N° 85607 y la reiteracién al pedido efectuada en fecha 2 de

fitbre del 2024, registrada bajo el N° 88.209, 0 su denegatoria ficta, alegando
An %ado que la falta de respuesta se d a la falla de justificacién del pedido de

4 reglon seguido refiere que pafte de la informacién requerida fue subida al

e
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portal institucional estando a disposicién del recurrente y la ciudadania desde el mes de julio
qua en oportunidad de la contestacién requerida por el accionante en otro juicio
tramitado bajo el niimero de expediente 1153/2024 ante el Juzgado de igual clase del
-Vigéﬂmo. quinto turno de la capital, en relacién a los bonos, afirmando que otras
:\cflfglnamones que fueron requeridas por el accionante se encuentran disponibles en el

Que, en lo que respecta a la falta de justificacién de la solicitud invocada por la
o constituye un requisito

de.m-anclada, este ]uzgado hace notar que dicha circunstancia n
exigido por la ley para efectuar la solicitud de informacién, en virtud a lo establecido en el
art, 4delaley5282/14 al disponer que cualquier persona puede Jormular su pedido sin necesidad
alguna de justificar las razomes. En relacion a las supuestas informaciones parciales subidas al
portal institucional de la Municipalidad en el mes de julio, estas informaciones
corresponderian a otras solicitudes requeridas con anterioridad al pedido N° 88209 de
fecha 02 de diciembre del 2024 objeto del presente amparo; razén por lo cual las mismas no
pueden ser tenidas en cuenta.

Que, asf también la parte demanda ha justificado la falta de respuesta a la falta de
descripcién clara y precisa de la informacién solicitada. Sin embargo de la lectura del escrito
presentado por el Sr. Santagada se corrobora que la solicitud efectuada por el recurrente
retine los requisitos exigidos en el artfculo 12 de la ley 5282/14 al haber consignado de
detallada de manera clara y precisa la informacién solicitada.

Que, en cuanto a la prescripcién planteada por la representante de la Municipalidad
de Asuncién, quien tiene en cuenta el primer pedido de informe efectuado por el Sr.
Santagada de fecha 29 de agosto del 2024; cuyo plazo de 15 dias para evacuar la consulta
se habria cumplido el 19 de setiembre del 2024; por aplicacién de los arts. 567 del codigo
procesal civil y 24 de la ley 5282/14 que establece el plazo de 60 dfas para iniciar la acci6n,
dicho plazo se habrfa cumplido el 18 de noviembre del 2024.

Que, en relacién a la prescripci6n de la accién planteada, el Juzgado considera que
la fecha a ser tenida en cuenta para el computo del plazo de los 60 dias para instaurar la
accién es a partir de la reiteracion de la solicitud presentada por el accionante bajo el N°
88.200 en fecha 2 de diciembre del 2024, incluyendo los 15 dias habiles para su contestacién
r lo que teniendo en cuenta la fecha de presentacién de amparo
azo de los 60 dias que exige la norma para la
por lo cual corresponde su rechazo.

o denegacién tacita; po
realizado en fecha 29 de enero del 2025, el pl
presentacién de la accién no se halla vencido,

Que, la vulneracién del derecho de acceso a la informacién se renueva con cada
negativa, por lo tanto, el plazo para interponer la accion de Amparo debe contarse desde la
dltima afectacién de este derecho, por aplicacion del principio pro homine que obliga a
interpretar las normas en el sentido més favorable a la proteccion de los derechos humanos.
Ademés, el control de convencionalidad que impone a los jueces la obligacién de garantizar
el acceso a la justicia efectiva y evitar formalismos que restrinjan el ejercicio de derechos

fundamentales.
Que, en estas condiciones al haberse verificado en autos la denegacion tacita del

pedido efectuado en fecha 2 de diciembre del 2024 bajo el ingreso N* 88209, realizado por
el sefior EZEQUIEL FRANCISCO SANTAGADA contra la Municipalidad de Asuncién, sin

C@W /
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JUICIO: “AMPARO CONSTITUCIONAL PROMOVIDO :gA
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LEGAL AGUILAR ¢/ MUNICIPALIDAD
ASUNCION” EXPTE.: N* 0000393/2025.

justificativo legal valido de la demandada; este Juzgado resuelve hacer lugar a la ngeni:
accién de amparo constitucional basado en la vulneracién del derecho de acceso 2

informacién publica amparada por la Ley de transparencia y acceso a la informacién pablica
que constituye un derecho con tutela judicial especffica y expedita. ——

Que, por tanto, el Juzgado ordena a la Municipalidad de Asuncién propofdoneda]
accionante y haga piiblica en la pagina web institucional la siguiente informacién solicitada
consistente en : Deuda financiera total de la Municipalidad de Asuncién (esto es, deuda en
contraprestacién por dinero recibido), discriminada por monto recibido y por bancos,
financieras, cooperativas y o personas fisicas o jurfdicas dedicadas a la concesion de créditos,
reguladas (o supervisadas) a no por la Superintendencia de Bancos o el INCOOP, al dfa en
que se responda esta solicitud. Asimismo, detalle de cada emisi6n de bonos en las que hayan
intervenido casas de bolsa y/o cualquier otro intermediario financiero regulado o no por la
Superintendencia de Valores que estén pendientes de pago, con mencién de los
intervinientes; Indicacién de la fecha en la que se contrajo cada obligacion y de la fecha en la
que vencera; Nombre y apellido o razén social de cada acreedor (entiéndase persona fisicas
y/o juridicas); Pagos realizados (y sus comprobantes) y detalle de pagos pendientes
discriminando capital e intereses (detallando compensatorios, moratorios y/o punitorios);
Actos normativos y/o administrativos que autorizaron cada endeudamiento y dictimenes
que los recomendaron; Copia fntegra de los contratos firmados y sus anexos y/o adendas
y/ o modificaciones; Detalle de las comisiones pagadas a intermediarios y/o en concepto de
gastos administrativos, en el plazo de 10 dfas.

En cuanto a las costas procesales, de conformidad al articulo 192 del Cédigo Procesal
Civil corresponde, corresponde imponerlas a la parte vencida.

POR TANTO, atento a las breves consideraciones que anteceden, el Juzgado
Penal de Sentencia N°26, interina del Juzgado Penal de Sentencia N*° 24 de la Circunscripcion
Judicial de la Capital.

RESUELVE:

1°) HACER LUGAR a la Accion Constitucional de Amparo promovido porel

sefior Ezequiel Francisco Santagada, por derecho propio y bajo patrocinio del Abg. Federico
Andrés Legal Aguilar, en contra la Municipalidad de Asuncién, conforme a las
_——-.consideraciones expuestas en el exordio de la presente resolucién.

/2 . Fa ™,

T N\ 2°) ORDENAR a la Municipalidad de Asuncién proporcione al accionante y
__haga\pdblica en la pagina web institucional la siguiente informacién solicitada consistente
5 R uda financiera total de la Municipalidad de Asuncién (esto es, deuda en
restacién por dinero recibido), discriminada por monto recibido y por bancos,
eras, cooperalivas y 0 personas fIsicas o juridicas dedicadas a la concesién de créditos,
regufadas (o supervisadas) a no por la Superlnte?xh athaBancos o el INCOOP, al dfa en

de cada emidién de bonos en las que hayan

iero regulado o no por la
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ncion de los
Superintendencia de Valores que estén pendientes de pago, con me

enla
intervinientes; Indicacién de la fecha en la que se contrajo cada obligacion y de:,i,e::?{aicas
que vencerd; Nombre y apellido o razén soclal de cada acreedor (entiéndase '; ndientes
y/o juridicas); Pagos realizados (y sus comprobantes) y detalle de pag P:nitorios);
discriminando capital e intereses (detallando compensatorios, moratorios y/o F:_[ ——
Actos normativos y/o administrativos que autorizaron cada endeudamiento y i
que los recomendaron; Copia fntegra de los contratos firmados y sus anexos y/ cepto de
y/ o modificaciones; Detalle de las comisiones pagadas a Intermediarios y/0 en concep
gastos administrativos, en el plazo de 10 dfas.

it i su
3°) LIBRAR el pertinente oficio a la Municipalidad de Asuncién para
cumplimiento.

4°) COSTAS a la parte vencida.
5°) ANOTAR, registrar, notificaps=semitir copif a la Exm}orte Suprema de

Justica.

ANTE MI:

Ivonne Bento V.
arla Judiclal

10
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textualmente reza: “....Cémputo de los plazos. Los plazos empezardn a correr para cada parte desde su
notificacién respectiva, y si fueren comunes, desde la iultima notificacion que se practicare. No_se
computara el dia en que se practique esa_diligencia, ni los dias inhdbiles......Si se

tratare de un plazo en horas, se contara de momento a momento. . .. .. (sic)”. En consecuencia, no corre el
dia diligencia ni los dias inhabiles, venciendo el plazo el dia 20 de febrero de 2025.-

Que, el informe se debe circunscribir Ginica y exclusivamente a lo resuelto en la sentencia definitiva, a fin de
dar estricto cumplimiento al mando judicial, sin perjuicio de lo acordado contractualmente con los diversos
acreedores.-

El informe a ser emitido en el marco del presente juicio, tiene la calidad de instrumento piblico de
conformidad a lo que dispone Art.375 del Codigo Civil Paraguayos que dice: “....Son instrumentos

piiblicos:....b) cualquier otro instrumento que autoricen los escribanos 0 funcionarios publicos, en

las condiciones determinadas por las leves;.....e) las letras aceptadas por el Gobierno, o en su
nombre y representacion por un Banco del Estado; los billetes o cualquier titulo de créditos emitidos con
arreglo a la ley respectiva y los asientos de los libros de contabilidad de la Administracién Publica;.... g)
los asientos de los registros publicos....”"; en concordancia con el Art. 383 del mismo cuerpo legal que reza:
“...Elinstrumento publico hard plena fe mientras no fuere argiiido de falso por accién criminal
o civil, en juicio principal o en incidente, sobre la realidad de los hechos que el autorizante enunciare como

cumplidos por él o pasados en su presencia....” . En consecuencia, el informe a ser emitido reviste el cardcter
de instrumento publico, que merece plena fe.

Lo expuesto, se encuentra conteste con Art. 13 de la Ley N° 6715 “DE PROCEDIMIENTOS
ADMINISTRATIVOS”, textualmente reza: “.....Presuncion de legitimidad y ejecutividad...... El acto
administrativo goza de presuncion de legitimidad; su ejecutividad faculta a la Administracion a ponerlo en
prdctica por sus propios medios, a menos que la Ley o la naturaleza del acto exigieren intervencion
Judicial.....”. Es decir, los informes a ser emitido por la Institucion gozan de presuncién de legitimidad y
validez.

Asi mismo es dable destacar, que los EMPRESTITOS otorgados a la Municipalidad de Asuncion, se
ajustado estrictamente al principio de legalidad, es decir, que se ha dado cumplimiento a lo que dispone
Art. 36 de la Ley N 3.966/10 “Organica Municipal que dice: ....La Junta Municipal tendrd las siguientes
atribuciones:...... i) autorizar via resolucién, la contratacion de empréstitos;....”. Por consiguientes, los
empréstitos, se por la modalidad de bonos, déficit temporal de caja, fideicomiso, fueron debidamente
contraidos con autorizacion de la Junta Municipal .- -

Asi el informe debe contemplar a modo de rendicion, las obligaciones asumidp€ y pagédas, chmo asi también
su estado actual, si existe mora o no, etc.-

Sin otro particular, aprovecho la oportunidad para s
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MEMORANDUM N° 34/2025

A - DIRECCION DE TANSPARECIA Y ANTICORRUPCION
Abog. EVER ARANDA

De : DIRECCION DE ASUNTOS JURIDICOS
Abog BENITO ALEJANDRO TORRES ACEVAL

Ref. :Respuesta alaS.D.N° 68 de fecha 05 de febrero de 2025 - Juicio: “AMPARO CONSTITUCIONAL
PROMOVIDO POR EL SENOR EZEQUIEL FRANCISCO SANTAGADA BAJO PATROCINIO DEL
ABG FEDERICO ANDRES LEGAL AGUILAR C/ MUNICIPALIDAD DE ASUNCION”. EXPTE.: N°
393/2025

Fecha : 4§ de febrero de 2025.

Tenemos a bien dirigirnos a Usted en marco de lo juicio: “Juicio: “AMPARO CONSTITUCIONAL
PROMOVIDO POR EL SENOR EZEQUIEL FRANCISCO SANTAGADA BAJO PATROCINIO DEL
ABG FEDERICO ANDRES LEGAL AGUILAR €/ MUNICIPALIDAD DE ASUNCION”. EXPTE.: N°
393720257, a fin de manifestar cuanto sigue:

Por dicha sentencia definitiva el Juzgado de Primera Instancia en lo Pena de Sentencia N° 26, Interina del
Juzgado Penal de Sentencia N° 24 de la Capital, ha resuelto: “.....1°) HACER LUGAR a la Accion
Constitucional de Amparo promovido por el sefior Ezequiel Francisco Santagada, por derecho propio y bajo
patrocinio del Abg. Federico Andrés Legal Aguilar, en contra de la Municipalidad de Asuncion, conforme a
las consideraciones expuestas en el exordio de la presente resolucion.......2) ORDENAR la Municipalidad
de Asuncion proporcione al accionante y haga publica en la pdgina web institucional la siguiente informacion
solicitada consistente en : Deuda financiera Total de la Municipalidad de Asuncion (esto es, deuda en
contraprestacion por dinero recibido), discriminada por monto recibido y por bancos, financieras,
cooperativas y o personas fisicas o juridicas dedicadas a la concesion de créditos, reguladas (o supervisadas)
a no por la Superintendencia de Bancos o el INCOOP, al dia en que se responda esta solicitud. Asimismo,
detalle de cada emision de bonos en las que hayan intervenido casas de bolsa y/o cualquier otro intermediario
financiero regulado o no por la Superintendencia de Valores que estén pendientes de pago, con mencion de
los intervinientes; Indicacion de la fecha en la que se contrajo cada obligacion y de la fecha en la que vencera;
Nombre y Apellido o razon social de cada acreedor (entiéndase personas fisicas y/o juridicas); Pagos
realizados (v su comprobantes) y detalle de pagos pendientes discriminando capital e intereses (detallando
compensatorios, moratorios y/o punitorios); Actos normativos y/o administrativos que autorizaron cada
endeudamiento y dictamenes que los recomendaron; Copia Integra de los contratos firmados y sus anexos y/o
adendas y/o modificaciones; Detalle de las comisiones pagadas a inteymedigrios y/o en concepto de gastos
administrativos, en el plazo de dias......3) LIBRAR el pertinente oficib a lg icipalidad de Asuncion para
su cumplimiento. ... ...4) COSTAS a la parte vencida... ...5) ANOTA / potificar, y remitir copia a la
Excema. Corte Suprema de Justicia.....” —

Que, de conformidad a la Sentencia de Defj el mfor » tbe/ser evacuado en el plazo de diez
- del Cédigo Procesal Civil que



